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Can2 Termik Anonim Sirketi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kuruln (Kurul'nea 13../24..72021 tarikinde
ohaylanmugtir,

Ortakiigmmzin gikariimiy sermayesinin 252.410.000 TL’den 320.000.000 TL’ye
ekaniman acdeniyle artnlacak 67.590.000 TL nominal deggerli 67.590.000 adet
paylarinin halka arzna iligkin izahnamedir. Toplanan kesin talebin safiga sunulan pay
miktarmdan fazla olmas halinde Oday Elekfrik Uretim Sanayl Ticaret A.S.'ye ait
6.759.000 TL nominal degerli ve toplamda halka arz edilen Sirket paylarimn nominal
deZerimin %10’una tekabfil cden Sirket paylannin dafistima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir, Ek pay satiinmn gergekleymesi halinde toplam
74.349.000 TL nominal degerli, 74.349.000 adet paym halka arn gergeklegecektir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugumun
Kurulca tekeffillil aplamna gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halks arz edilecek paylarm fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararian izahnamenin bir biitiin olarsk
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfhmizin www.can2termik.com.tr adresli internct sitesinde,
halks arzds satiga aracibtk edecek lider yetkili kuruluglar Vakaf Yatirnm Menkul Degjerier
AS’nin www.vakifvatirim.com.tr ve Halk Yatrmm Menkul Degerler A.S.’nin
www hallkvatirim com.tr_adresli internet sitelerl ile Kamuyu Aydinlatma Plstformu
(KAP)’nda (www.kap.org. tr) yaymmlanmustir. Ayrica bagvara yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir, .

Sermaye Piyasan Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarimca, izabnamede ve
izaunamenin ekierinde yer alan yanhy, yamltic: ve cksik bilgilerden kaynakianan
zararlardan ibragsl sorumludur. Zararm ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olman halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihraganin ynetim kurula ycleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildipi dlcide sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “dilsiinfibmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefie ydnelik
agikiamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki 3ngbriileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktir,
ihrageinm  gelecefie yOnelik actkiamalarnnmn Sngirilenden c¢ok daba farkh
sonu¢lanmasing yol acabilecektir,”
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KISALTMA | TANIM o

As. * | Avonim Sirket

AB S Avrups Birligi

ABD Amerika Birlegik Devletleri

A:-Ge_ . { Aragtiema ve Geligtirme e
ATM Bankamatik (Automated Teller Machine)

Bensficial Owner | Gorgek hak sahibi

BKK | Bakanlar Kurulu Karan L

Bz, " Bakiniz

Borsa/Borsa Istanbul/BIST/BIAS BorsaIs(anbulAs o

BSMV | Banka Sigorta Muameleleri Vergisi

COVID-19 | YeniKoronavirlls Hastaly
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Dar Mitkellef | Turkiye'do yerlegik bubmmayan mokelicf o
DIBS B DevletIgBorglanma Senetleri
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EPDK - EncmPtyasast Dilzenleme Kurumy

EPIA§ " Enerji Piyasalan Iyletme Anonim Sirketi

i Toplamnkcsmh.lebmsmgasunulanpaymihmndmfazla '
i folmasnhalmdeOda;ElmUretmeanayxwaetAS ye
Ek Satiga Konu Paylar | ait 6,759.000 TL nominal degerli ve ek pay satig1 Oncesi
! Lhalka arz edilen paylanm nominal degerinin %I10’una
5 tekabﬂledengmketg\aglan

|Esas Staleqmo - Qan2 Temik Anonim Sirket'nin Esas Soclegmesi

BOAS ElekmkﬁrenmAnomm_S_lf_lgeu ) L _;

FAVOK N  Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kir L ?

__(_i_B_ ‘ _ | General Electric ]

:GIB | Gelir idaresi Baghanh

Gru 'Can2 Termik ve Bagh Ortakitkian ve ODAS Elekirkik

e | Uretim Sanayi Tic. AS. Ve Bajfh Ortakhiklar

GVK '193 sayih Gelir Vergisi Kanunu

‘GWh Gigawatt/saat

‘Halk Yatrm Halk Yatirm Menkul Degerler Anonim Slrkeﬁ

Halka Arza Araciik Eden Araci aturmyANienkut, °;

Kurumlar

Halkmz%menlﬁduecekraylu Yvdait 6759000 TL nominal

: | degerli 6.75% adet.Sitket payr olmak {izere, toplam
74349.000 TL nosinal degerti 74, 349,000, ‘adet ‘Yirket
paylart
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IRs Igletme ve Rodavans Sozlegmesi g
1sG 1g Sagliy ve Govenligi o g'
o | Istanbul Teknik Universitesi o ‘!
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Sem. Sanayi o

SCADA Supervisory Control and Data Acquisition
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UECM Uzlagmaya Esas Cekim Merkezi “
(UECM m M |
 UEVM Uzlagmaya Esas Veri Merkezi

Valof Yeom  Valof Yetirim Moukul Degerler Anonim Sirketi

vek 15346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmm Eiokerik
e _ _ Enejisi Uretimi Amayh Kullanimna liskin Kanun
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I. BORSA GORUSU:
Borsa Istanbul A.S. tarafindan Kurul’a iletilen 15.03.2021 tarihli yazada;
“Kurul tarafindan halka arz izahnamesinin onaylanmas: durumumda

1) Kotasyon Yonergesinin 8. maddesinin 1. fikrastmn (b) bendindeki donem kar1 yarts ile ilgili
olarak aym maddenin 3. fikrasi gergevesinde Izalmamede agiklanan faalivetleri, finansal yapis
ve halka arz gelirinin kullaum yerine iligkin bilgiler dikkate alinarak, ayn: bentteki "Halka arz
edilen paylarm piyasa degeri® ve "Halka arz edilen paylarm nominal degerinin sermayeye
orams” sartlarvm halka arzdan sonra saglamast kosuluyla Sirket paylarvmn Yildiz Pazar'da
islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkanda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yay:nlanmasi,

3) Borsamz gortiginde, "Isbu Borsa Istanbul A.§. Gortigt, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegt
karara donitk herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK ‘nm
gorig talebine cevap vermek amaciyla simrl olmak dzere mevcut bilgi ve belgeler dikkate

alinarak hazwlanmgtr. Isbu Borsa Istanbul A.§. gordsine dayamlarak alinacak karariar
sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.§.’nin herhangi bir sorumlulugu

bulunmamakladir.”
ifadesine yer verilmigtir. \

I. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORDS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasas: Dlzenleme Kurulu tarafindan Knrul’a iletilen 17.03.2021 tarihli yazida; Sirket’in
scrmaye artirmu yapmasinda elektrik piyasasmna iligkin ilgili mevzuat agisindan herhangi bir
engel bulunmadi ifade edilmektedir.
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L AZAHNAMENIN SORUMLULUGGUNC YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve cklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
gergege uvgun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
chsiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul {zenin gisterilmis olduBunu heyan ederiz.

ihrager
Can2 Termik A.5.

Burak' ALTAY
Yinetim Kurulu Bagkam

16.04.2021

Halka Arz Eden
Cday Rlektrik Uretim Sanayi Ticaret A.8.

e et e e g ey

Ydénetim Kurulu Bagkam

16.04.2021

*

i
}

Halka Arza Aracihk Eden Lider Yetkili Kurulug
Vaknf Yatmm Menkul Degerler A. $

V’“,”"’,"%Z‘%
' %eiahamn AYDIN

Genel Midiir \'ardlmcm % Midiir
16.04.2021 16.04.2021

Sorumiu Oldugy Kisim:

fZAIINAMENIN TAMAMI

Sorermiu Qldegy Kisim:

iZAIINAMENIN TAMAMI

Sorumlu Olduga Kisim:




Halka Arza Aracihk Fden Lider Yetkili Kuruluy

Halk Yaturim Menkul Degerler ALS.

_Menevye
OZDEMIR
DILIDUZGUN

Izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer zlan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul Gzenin gosterilmis olduguna

heyan ederiz.

; Sorumlbu Oldugn Kisim:
;

|
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IZAHNAMENIN TAMAMI

Miidiir Miidiir
16.04.2025 16.04.2021 ’

imzah sorumiuluk beyanlars izahname ekinde ver almaktadir,

Hgiti Denetim ve Dejerleme
Raporiannt hazirlayan Kurulugun
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Ad

. Soyad Girevi

As Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
Mehmet Cem Tezelman
Sorumtu Denetei

Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mati Misavirlik A.S.
Kudret Fikirli
Sorumlu Denetci
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Sorumlu Oldugu Kisim

31.12.2018 Konsolide Bagimsiz Denetim

Raporlan

31.12.2019 Konsolide Bagimsiz Denetim
Raporu




! Bren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miigavirlik A,
! . 31.12.2020 Konsolide Bagimsizs Denetim
z Avkut Halit 8

Raporu

Sorumlu Denetgi

Hgili Denetim. Derecelendirme ve

Degierlerne Raporlanm Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim :
Kurulugun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin i :
Adw Soyadr. Garevi ; '
‘ ]
Lal Gayrimenkul Degerleme ve i .
. .. . . 3 Tavet ke )
| Mitsavirdik A.S. | 2018 Gayrimenkul Degerleme Raporu
. Ata Yaurns Menkul Kivmetler A3, )
’ ’ 2019 Gaviimenkul Degerleme Raporu
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Bashk Aq:klama Yiikiimlaligii |
|
UV R B - e ;
Al ] Girig ve uvanlar o Bu ozet uahnameve giris olarak |

okunmahdir,

e Sermaye piyasast araglarina iliskin
yatirim kararfar: izahnamenin hir biitiin

olarak degerlendirilmesi sonucy 1
verilmelidir. |

. izahnamede yer alan bilgilere iligkin
A i T taginmasi

dgrima, halka
Wlgenin  yasal
reevesinde, A
iliykin |, oo
yastatilmadan
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«  Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
fizere) ilgililerin hukuki sorumlvinfuna
ancak {B8zetin izahnamenin  diger
kisamlan ile birlikte okundugu takdirde
yamlficy, hatah veya tutarszz olmas: veya

yatinnnclarm yatinm kararmn
vermesine yardima olacak Onemli
bllgihrl sajlamamas:  durumunda
A2 |f{zabtnamenin sonraki | lzahname sonradanteharkullamhnayacakm
kullammma itighin bilsi L
L B—IHRACCI
B. |ihraggmm  Can2 Termik Anonim Sirketi
g 1 ticaret
i unvam  ve
i gletmead:
| B. m Hukuki Statilsfi: Anonim Sirket
b2 hukwki Tabi Oldupu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
f statiist, tabi Kuruldupu Olke: Torkiye Cumhuriyeti
' oldufin Adresi: Barbaros Mh. Karanfil Sk, Varyap Meridian Sftesi
. mevzuat, No:1/D Villa 4 Bat: Atagehir / lstanbul i
| kuruldugu
'B. | Ana Sirket, elektrik enerjisi tretim tesisleri kurnlmasi, tesislerin
3 firtin/hizmet igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi firetilmesi,
: kategorilerin | Urctilen clekirik enerjisinin ve/veya olugturulan kapasitenin
s i de igerecek | milgterilere satip ile igtigal etmektedir. Sirket’in mevcut durum
K sekilde itibariyle 340 MWm/330MWe kurulu giice sahip yerli kémiire
; thrageinm dayal: termik santrali bulunmaktadyr. Can-2 Termik Santrali
meveut 01.08.2018 tarihi itibariyle ilgili Bakanhk kabull yapilarak
| ‘fuliyeﬂerini ticari faaliyete gegmistir. Can-2 Termik Santrali, Ocak-Aralik
ve | 2020 donemi icerisinde toplam 1.865 GWh briit elektrik tiretimi
‘ ; faaliyetlerine gergeklegtirmigtir,
ethki eden
dnemli Tiirkiye ckonomisinde yaganan geligmeler, elektrik piyasasmda
faktrierin reglilasyona iligkin dilzenlemeler, elekirie olan talep ve
ile | clektrik satig fiyatlar, Santralin dretim kapasitesi gibi hususlar
Sirket’in faaliyet sonuglanna etki eden dnemli faktSrlerdendir. .
 Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhih ve Enerji Piyasas -
' Dilzenleme Kurumu verilerine gdrpSHket grfqaliyet gosterdigi

| enexji sekidriinde, 2020 yllso&ﬁﬁany :
| %32,24°1 hidrolik, %27,09°0 dégal gaz, %21,42*‘& Nerli

kémﬁr %8,85'si ritzgdr, %6,93’11 glineg ve %! ,4 i ise diger

| enetji kaynaklarmdan olusmaktadlr Kurulu, gﬂc
EUAS ve bagh ortakiiklarina,%3,13"i Yap Isl )f)cvret, Yap
Iglet ve igletme hakk: devredilen, santrallere ve’%74,47’si de
serbest firetim girketleri ve lisanssiz santrallere aittir.
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'B. Thragaym ve
-4 faaliyet
gosterdil
sektdrd
etkileyen
dnemli en son
} efilimler
hakkmda
bilgi

2020 yal1 ile bir dnceki yil karglagtnildigmda; komilr ve lmnyit |

. santrallerinin Giretim  igindeki payr %35,84’den %33,39%¢

E  gerilerken, dofial gaz santrallerinin payn %17,10°dan |
{ %21,49,30’a yllkselmigtir. Hidroelektrik santrallerinin toplam

fretim  icindeki pay1 %31,37den %27,24’c geriletken, .

yenilenebilir enerji frctiminin pay1 %46,29°den  %44,25
} gerilemistir. EPIA§*mn agikladifh verilere gbre, 2020 yih Aralik
i sonu itibariyle elektrik firetimi gegen yilin aym donemine gore :
x . %0,70 artigla 282 491TWh’a, aymt dénemde elektrik tiketimi |
‘ .me%OSOoranmdaa:tamk282390TWhaynkselm1§ut ;

3Can2Term1kSann'almmyapdanplanhbahmlarvc:
geligtirmelerin sonucunda, 2020 yil sonu itibariyle toplam

1.865 GWh brilt firetim gergeklestirmis olup, bir 8nceki yilin
aym donemine gdre %23,66 oraminda artig gdstermigtir,

%65,1’olarak gerceklesmigtir.

santrallerinden  elektrik  tedarifiine ydnelik dlzenleme
fiyat ile elektrik enedjisi satigt yapmaktadir, Yerli K8miir Yakitli

kapsaminda, dngdrillen fiyatlar ABD Dolanna endekslenmig

gergeklegmigtir,

sonu itibariyle gegen yihn ayn: ddnemine gdre %10,7 oranmda
artigla 278,48 TL/MWh olarak gergeklegmistir. Bu artigta petrol
ve dogal gaz maliyetleri, dOviz kurundaki dalgalanmalar,
elektrik tretim maliyetleri gibi faktdrler etkili olmugtur.
Yenilenebilir enerji kaynaklanndan yapilan (iretim miktan ve
ddviz kuruna bagh olarak degigen ve tedarik girketleri Ozerinde
ciddi bir maliyet olugturan YEK birim maliyetinin 2019 yili
ortalamas: 83,96 TL/MWh iken bu ortalama 2020 yih sonu
itibariyle 120,63 TL/MWh'e ybkselerck %43,67 artig
gOstermigtir. 2020 yili icin EPDK tarafindan aplklanan tahmini
YEKDEM birim maliyetleri yil igerisindeki ckonomik
dalgalanmalar nedeniyle yemden EPDK. tarafindan revize
edilerek yayinlanmigtir, Buna g Sk [N

2019 y1li 4. geyrek ortalama fifat "L/
4. ceyrek fiyati %79,3 Mrgdrak -
gergeklegmigtir, fi ¢
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] Can-2 Termik Santrali, , 2020 yilmda kapasite kullamm oram

Can-2 Termik Santreli, EUAS ile yapmug oldugu, yerli kémfr
kapsamindaki ikili anlagmaﬂellglh dizenlemede Ongorfilen

Elektrik Oretim Santrallerini igleten 8zel girketlerden elektrik
enerjisi satin alimina yBnelik olarak hazirlanan anlagma metni

bulunmaktadir. Bu gergevede garanmtili alim fiyatlan 2020
yilinm d6rdincl geyreginde bir Snceki yiln aym ddnemine gre
%25,16 yikseliy kaydederek 3854 TL/MWh olarak ;

Glin Oncesi elektrik piyasalarinda arz ve talebin eglegmesi ile
olugan referans elektrik enegjisi fiyati olan Piyasa Takas
Fiyatlan ya da bir difer ifadesiyle Piyasa Fiyat da 2020 Aralik
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B. |[Ihragemm Sirket’in %100 payla ana orta konumunda olan Odas Elektrik
5 dahil oldugm | Oretim Sanayi Ticaret A.S. encrji ve madencilik alaniarinda
grup ve grup | faaliyet gdsteren bir girketler toplulugudur. Odas Elektrik
icindeki yeri Uretim Sanayi Ticaret A.S. 28.09.2010 tarihinde kurulmugtur.

Odag ve bagh ortakliklan sahip oldufu iy modelinde elektrik
Uiretimi, elektrik perakende ve dogial gaz sahis, maden Qretimi
ve satiginda faaliyet gdstermektedir. Grubun, elektrik @iretimi
alaninda 140 MW kurulu giice sahip Urfa Dogalgaz Cevirim
Santrali, %90 bagh ortakh@: konumunda olan Kilgiik Enerji
Uretim ve Ticaret Ltd. nezdinde 8,2 MW kurulu glice sahip
Hidroelektrik Santarali bulunmaktadrr. Aynca, Grup
biinyesinde faaliyet gbsteren Voytron Elektrik Perakende Sahg
A.S. %100, Hidro Encrji Elektrik Uretim Sanayi A.$. %100,
Ena Elektrik Oretim Ltd. $ti. %80, Odag Dogalgaz Topten Satig
Sanayi ve Ticaret A.§. %90,02 oraninda Odag’1n baglt ortakliB:
konumundadir. Madencilik faaliyetleri kapsaminda ise Odag’mn
bagh ortaklif1 olan Suda Maden A.S., Suda Stratejik Mctal Dig
Ticaret A.S. bilnyesinde stratejik metal olan antimnan trioksit
{iretiminin yam sira %96 oraninda badh ortaklif konumundaki
Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.$. blinyesinde sahip
olduffu gegitli ruhsatlardaki degerli metal gahgmalan da devam
etmektedir.

Can2 Termik A.$., enerji sekibrinde faaliyet gdstermek tizere
09.09.2013 yilmda Odag Elektrik Uretim San. Tic. A.S.
tarafinden %92’si devir alinan bir elektrik firetim, tedarik ve
madencilik girketidir. Odag’in Sirket'teki ortaklik oram
22.09.2020 tarihi itibartyla %100’¢ ulagmugtir.

Gan2 Termik A.$.’nin bilnyesinde de maden alaminda
faaliyetleri bulunan 18.06.2019 tarihinde ticari faaliycte gegmis

- %100 bagh ortakh@ konumndaki Can2 Trakya Komir A.§. ve

10.012013 tarihinde ficari faaliyctc gegen ve Can2
TermikA.$.’nin %100 bagh ortakh konumunda yer alan Yel
Enetji Elektrik Oretim Sanayi Tic. A.§. de hizmet vermektedir,

Can2 Termik A.§.’nin gikarilmug sermayesi 252.410.000 TL
olup paylarin her birinin nominal degeri 1 (bir) TL olmak {izere
toplam 252.410.000 adet paya bSlinmilstir. Igbu Izahname

tarihi itibariyla Sirket paylarimn %100°tine tekabfll eden toplam :

252.410.000 TL nominal degerli 252.410.000 adet pay Odag
Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A Selyeraitg

katlmg.seryrpfoy hakla
igerisindeki pay: dolayh olagak 4 geven ‘pdy ahiplerine
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§irket'in 31,12.2030, 31.12.2019, 31.12.3018 donemlerine

Burak Altay* [ 46.342.476 15,53 21,26
BahattinOzal | 13958273 | 553 12,93
T WP e e

"‘Toplam paylar iginde yer alan ve B Enerji Yatirm Sanayi ve
Tic. A.§.’ye ait olan %2,83 oranindaki payin tamam: da Burak
Altay’a aittir.

3

iligkin finansal durum tablolarindan segilen Snemli finansal
bilgiler agafida yer almaktadur,

Bagimsiz Denetimden Gegmis Ozet Bilango:

Mna TL 2020 2019 ’ 2018
Dinen Varhikisr ! ’ 29
Ticari Alacaklar r 24
Digkill Taraflardan Diger . ,
Alacakiar _ 49!
Higkili Olmayan Taraflardgn ‘

| Diger Alacaklar —— 1
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