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Aktif Toplam:
Sitket'in toplam varliklan 2018-2020 dOneminde artig
gostermigtir. 2018 ylhnda 2.490.683.085 TL olan aktif
boyoklik 2019 yihnda wluk bazda %8,3 biylme ile

| 2.696.765.081 TL'ye ylikselmigtir. 2020 yilinda bir Snceki yila
gbre %2,2 bllytime ilc 2.696.765.681 TL olan toplam varliklar,

2020 y1hinda 2.756.020.241 TL olmugtur.
Dénen Varhklar:
Donen varhiklar 2019 yihinda bir iinceki yilin 196 katina

yihinda ise bir (Sncelu yila gbre %2 nJsls gbstercrek
320 992.271 TL ye gerilemigtirddneh artg 2019 yilinda
gergeklesen artign en bﬁyﬁk m : ‘a,-i i Santralinin

2018 yilinda devreye gnme. 2

igletme ihtiyaci igin stokla ' hg, ¢ ; 020 yﬂmda
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taraflardan difer alacaklarin diigmesinin sebebi Voytron Enerji
Elekirik Perakende Satig A.S.’ den olan alacagin Odag Elektrik
Uretim Sanayi Ticaret A.S.’ ye olan borg ile
mahsuplagiimasindan kaynaklanmaktadsr.

Duran Varhklar:

Agirlikh olarak maddi duran varliklardan olugan duran vathklar
2019 yihinda bir dnceki yila gbre yatay seyreden duran varliklar,
2020 yili itibanyla 2.435.020.241 TL olmugtur.

Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler:

Sirket’in kisa vadeli yilkfimidltokieri 2018 yih sonunda
560.731.071 TL iken 2019 yu sonunda 942,912.313 TL’ye
ylkselmigtir. 2020 y1l sonu itibariyle 657.896.111 TL dilzeyinde
gergeklegmigtir. Yillar itibariyla kisa vadeli yiikimlGliklerde
yaganan ylkseligte, uzzm vadeli kredi borglanmin bir kistmmin
kisa vadeliye donligmesi ve ddviz kurlannda meydana gelen
artig etkili olmugtur. 2020 Y1l sonundaki diigtigin nedeni ise
nzun vadeli kredilerin vadelerinin yeniden yapilandiriimasindan
ve iligkili taraflara dier borglarda yaganan azalmadan
kaynaklanmaktadir, lligkili taraflara difer borglardaki
azalmamn nedeni Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A.$.
den olan alacaBin Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.§.’ ye
olan borg ile mahsuplagiimasindan kaynaklanmaktadr.

Uzun Vadeli Yakiimlilltkler:

Sitket’in afrhkla banka kredilerinden olugan uzun vadeli
yikiimloltkleri 2018 yilinda 1.055.268.639 TL iken 2019
yilinda 1,003.088.068 TL, 2020 yilinda ise 1.305.667.878 TL

olmugtur.
Ozkaynaklar:

2018 yilmda 874.683.375 TL olan toplam dzkaynaklar 2019

yilinda 750.765.300 TL olmugtur. S6z konusu dilglly, Can-2
Termik Santrali i¢in kullamilan kredilere iligkin olugan kur
farklarn ve finansman giderlerinin ddnem kér/zararina
etkisinden kaynaklanmaktadsr. 2020 w1l sonunda ise
8zkaynaklarin bir miktar artarak 792.456.251 TL olmasmn
nedeni 2020 yithnda dénem net kan1 elde edilmesidir. Dénem
Net Kan elde edilmesinin dnemli nedenleri ise; yatnm
indirinden kaynaklanan ertelenmis vergi varhf olugmasi ve
Odas Elekirik Uretim Sanayi Ticarct A.§” ye olan faiz
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Bagmsiz Deneﬂmden Gepni, Ozet Gelir Tablosu:

2019 | 2018
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Net Satiglar:

Sirket, 2018 yilinda devreye giren Can-2 Termik Santralinin
ctkisiyle 2018 yihnda 234.157.733 TL net sang geliri
kaydetmigtir. 2019 yihinda net satig gelirlerini bir dnceki yilin
3,2 katina gikararak 741.955.505 TL’ye ytiksclten Sirket,
COVID-19 salgimin simrds etkisiyle 2020 yilinda bir 8nceki yila
gore %0,3’l0k azaligla 739.549.313 TL nct satig geliri elde

i Operasyonel kirhhk:
| Girtket’in artan brdt kérhhk sayesinde yillar itibanyla

operasyonel kirhhiginda bllylime eBilimi yaganmaktadir, Briit
kér marj: 2019 yilinda bir dnceki yila gbre 14,9 puan artigla
%22,5'c yfikselirken, 2020 yilmda 6 puan artigla %29’a

kén 2019 yihnda bir nceki yihn 4,5 katina ¢ikarak 90.441.836

" TL soviyesinde gergeklegmigtir. 2020 yilinda ise cirodaki
. dilglise radmen faaliyet kén bir Snceki yila gre %126 artarak
' 204.857.669 TL olmustur.

:: Net Kiar/Zarar:

Sirket’in 2018 yilinda devreye giren Can-2 Termik Santrali igin
kullamlan kredilerden kaynakh kur ve faiz giderleri nedeniyle
yillar itibaniyla net finansman gideri kaydettigii gdrtilmektedir.
2018 yilinda 93.807.163 TL'ye, 2019 yihnda da 247.322.950
TL’ye ylikselmigtir. 2020 yilinda ise b1r Onceh yila gbre %43,6
artigla 355.176.941 TL net finangmanpiderj olusmustur Bdylece
Sirket, yillar itibariyla ylksghs

krhligmna kargin, net :
nedeniyle 2018°de 97.636.p18 TI ) 1

TL nect zarar (ana ortak] ) dqnmstlr““z 0 Ylhnda ise
37.352.705 TL net kar (any, bytaklik) kaydcifnijtir. Donem Net
Kan elde edilmesinin Snemti peden eri‘\j ey Yatnm indirinden

Teig SRR

jrtan _ giderlerin®e
TL;ve 2019:
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retim Sanayi Ticaret A.§.’ ye olan faiz ytkimliildgiinn
kalkmasindan kaynaklanmaktadir. Can2 Termik A.S.’ mnTermxk
Santral yatinmindan dolayr ahinan tegvik belgesi kapsaminda
yatirim indirimi bulunmakta olup, 88z konusu tevsik belgesinde
Yatinma Katks Oram %40, Indirimli Kurumlar Vergisi Oran: isc
%80’ dir. Buna gbre 801.789.865 TL tutarmdaki toplam yatinmin
%40’ 1 olan 320.715.946 TL tutarinda yatmmdan elde edilen!
kazanca iligkin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan
slire kisiti olmadan faydalanabilmektedir, Aynca Odag Elektrik
Oretim Sanayi Ticaret A.§." nin Can2 Termik A.§.’ ye olsn '
sermaye borcundan kaynaklanan 44.226.416 TL tutarindaki faiz |
tutan ile difer borglara iligkin tahakkuk eden 112.045.665 TL |
tutarmdaki faiz tahakkuku olmak #zere toplam 156.272.081 TL |
tatarindaki birikmis faiz tahakkuku kargibklh mahsup edllerek{

iptal edilmig ve sdzlegmenin cari donemde yapilmug olmasx
dolayisiyla cari dSnem finansal tablolan ile iligkilendirilmigtir.
{

| I

Yoktur.

— . o

~ Yokur.

 Yoktur.

Mn TL 2020 | 2019 | 2018
Danen Varhklar 321 | 450 | 229
KiaVadell {455 | 043 | s61

Net Ixletme
Sermayest (Dinen
Variklar - Kisa
Vadel
Yukamisliider

Sirket'in 12 ayhk donem igerishgde “net jjlotié 4
ihtiyact bulunmaktadir. Y: 0408, 20185 tarihinde
ODAS ELE4RIK OR rﬂm tamamlanamk geyici kabul }aniﬂn 3“M'7 330 MWe, i ).
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| kurulu glice sahip Can-2 Termik Santralinin kademeli olarak
Uretimin artnldiy dénem olan Ramp Up periyondumun
24,03.2019 tarihinde sonlanmas) ve Santralin esas olarak bu
tarih itibariyle stabil dretime ve FAVOK clde ctmeye
baglamasina kargin, kredilerdeki 8demesiz dSnemin bitip uzun
vadeli kredilerin kisa vadeliye dfigmesi, isletme sermayesindeki
Can-2 Termik Santralinin stabil dretime devam etmesi ve
FAVOK elde etmesi ilc igletme sermayesi ihtiyacmin azalmaya
baglayacad: tahmin edilmektedir. Halka arzdan elde edilecek
fon ile Sncelikli olarak borglann kapatilacak olmasimin, net
igletme sermayesine pozitif yansimasi beklenmektedir. Grup
yOuetimi igletmenin stireklilifine iligkin herhangi bir risk
OngOrmemektedir.

"_ C——SERMAYE PIYASASI ARACI

c2

C3

‘C4

Thrag = ecdilecek  veiveya | thrag edilecek ve Borsa Istanbul'da iglem
borsada  iglem  gdrecek gOrecck sermaye piyasasi araci $irket’in nama
sermaye piyasam aracmn ynmh paylandir, 88z konusu paylarin ISIN

mumarast (ISIN) dahil tfir ve  belirlenmemigtir. Sirket’in sermayesini temsil
gruplarma iligkin bilgi ' | eden paylar bakamindan farkh pay gruplan
| B bulunmamaktadlr
Semaye plyasasi aracnm Paylar Tork Liras: cinsinden ihrag edilecektir.
ihrag edilecedi para birimi__ |
Ihrag edilmis ve bedelleri | Sirketin 1.262.050.000 TL kayith sermaye
tamamen 8denmis pay saym: | tavam  dahilinde ¢ikanbmy sermayesi
fle wvarsa  Dbedeli tam |252.410.000 TL olup, her biri 1 (bir) TL itibari
Odenmemig pay sayisi degerde olmak izere toplam 252.410.000 adet
paya bolinmigtlir. Sirket’in s8z konusu
gtkanlmig sermayesi muvazaadan ari gekilde
| tamamen ve nakden 8denmigtir.
' Her bir paym nominal degeri | Her bir paym nominal degeri 1 (bir) Tark
; Lirasidir. Bedeli tam Odenmemis pay
bulunmamaktadir.

Sermaye piyasasi araamn | Satg yapiacak paylar ilgili mevzuat nyarnca
' safladify haklar hakkinda ! pay sahiplerine agafdaki haklan
bilgi saglamaktadir:

menkul kiymet tanmlama numsarasi isbu lzahname tarihi 1t1banyla ‘
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Sermaye Sistemi Tebligi ve VII-128.1
sayil: Pay Tebligi )

» Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. ¢
507)

¢ Bedelsiz Pay Edinme Heakki (SPKn md.
19, VII-128.1 sayili Pay Tebligi )

e Ortakhktan Aynima Hakki (SPKno md.
24, 11-23.3 sayih Onemli Nitelikteki
Islemlet ve Aynima Hakk: Tebligi)

® Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklk
(SPKn md. 27, I1-27.2 sayil: Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklan Tebligi)

o Bilgi Alma ve Inccleme Hakkn (SPKn
md. 14, II-14.1 sayith Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lNigkin Esaslar Tebligi, TTK md. 437) |

o Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412,
439)

o Ozel Denetim Isteme Hakia (TTK md.
438, 439)

¢ Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk
(SPKn md. 29, 30, I-30.1 sayih
Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cafn
Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi,
TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527)

o Iptal Davas: Agma Hakki (TTK md. 445-
451, SPKn md. 18/6, 20/2)

Halka arz edilen paylar, mevzuatta Sngdritlen
haklar haricinde, herhangi bir ek hak
saflamamaktadir,

-‘.-

C.5 |Sermaye piyasass aracmm
devir ve tedaviiliinil kisitlayict

! hususlar hakionda bilgi
;

Halka arz edilecek paylar Gzerinde, paylann
devir ve tedavilini kisitlayica veya pay
sahibinin haklanm kullanmasina engel olacak |
kayit bulunmamaktadir. _k

C.6 {Halka arz edilen sermaye
| piyasasi araglarinm borsada
{ islem gOrmesi icin bagvuru
‘yapiip  yapimadifs veya
yapihp yapiimayacajh hususu
fle iglem gorilecek pazara
. |Miskinbilgt
C7 [Kar dajgtm
hakkinda bilgi

: Istanbul’da iglem gBrmesi igin 25/01/2021

Halka arz sonrasinda 'paylann Borsa

tarihinde bagvuru yapilmmg olup, Borsa
Istanbul’un uygun goriigh 15/03/2021 tarihli
veBIAS-4-1065 saylh az1s1 ile iletilmigtir,
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: borsada iglem gdren halka agik ortakhklann
herhangi bir kir dafitum yapma zorunlulugu

' bulunmamaktadir ve kir dafitim esaslan kér

: daftim politikas: gergevesinde

' belirlenmektedir.

f Sirket [Esas Sozlesmesi'nin  yukanda
; almtlanan 15. Maddesi gergevesinde, Sirket
ﬁ Yonetim Kurulu'nun 09.10.2020 tarih ve
2020/25 sayih karannda yer alan Onerisi
lizerine pay sahipleri onaymma sunulan Kér

Dagitim Politikas:, 19.01.2021 tarihli genel
kurulda kabul edilmigtir.

1 E Esas SOzlegme, TTK, SPKn ve SPK
| diizenlemeleri ile ilgili mevzuat gergevesinde

‘ dagitilacak kér pay: oram, Sirket’in yatinm ve

1 |  finansman  stratcjileri ile ihtiyaglan, piyasa

beklentileri, ilgili mevzuatta gergeklesen

degtisim ve geligmeler, Sirket’in orta ve uzun

vadeli stratejileri, sermaye wve yatnim

1 ' gereksinimleri, kérhihk, finansal durum,
borgluluk ve Sirket’in nakit durumu ile ulusal
1 ve kiiresel ekonomik gartlar dikkate alinarak

' belirlenccek olup; ilke olarak, $irket’in net
: ddnem kin csas almarak (mevcut yasal
. dizenlemeler uyarinca ayrilmas: gercken
" yedek akgeler, vergi, fon, mali 8demeler ve
. _ varsa gegmis yil zararlan aynldikian sonra)

hesaplanan daftilabilic kir tutan Sirket’in
| . ‘ borg servis oramm kargiladiktan sonrasindaki |
1 , serbest nakit akyminin en az %50’sinin pay |
7 i sahiplerine nakden ve/veya bedelsiz pay olarak
B _| degatiimas) hedeflenmektedir.

D—RISKLER
‘fhrawlya, fullyetlcrine ve

icinde bulnndufu sektdre
 iligkin onemli risk faktSrleri
i hakkinda bilgi
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; o Sirket'in igletme verimlilifinin beklenen
i ¢kt veya verimlilik seviyelerinin alunda
: olmas;, faaliyetleri agsndan  risk
yaratabilir.

o $irket’'in  faaliyetlerini .
1 rddovans ve igletme sBzle "humem’bagh
olup, Can-2 Termik Santrali igin akdettifi
igletme ve rddovans sOzlegmesini
. yenilenmemesi, sozlesmeye herhangi bir
| o walce uyulmamas: nedeniyle yetkili
dojan igletme bakionmn iptali Sirket'in
faaliyﬂﬂerini olumsuz ed‘ilﬁYebilir.
¢ Idim kogllan gibi Sirket kontrolinde
olmayan faktbrler, simrh dilzeyde de olsa’
Sirket faaliyetlerini etkileyebilir.
o Dogal afetler ve felaketler enerji
santrallerine, maden sahalarna, ofislere ve
diger gayrimenkuum hasar vemmln
| potansiyel zaralari karsilama no
yetﬂ'ho]mayabihr l:tasmda
’ enczji kaynaklanna talebin artmas ve
emtia fiyatlanndaki  dal ,
| Sirket'in finansal hodeflerine ulagmasim

| olumsuz ydnds etkileyebilir.
o Tahsilaflardaki  gecil ilctme

sermayesi bagta olmak {lzerc Sirket

| finansallanm olumsuz ydnde etkileyebilir.

S o Sirket, differ firmalann sahibi oldugu ve

! iglettigi iletim ve dafjtim tesislerine
bagamh durumdadir. Bu nedenle ilgili
firma tesislerinde yaganacak aksakliklar,
Sirket faaliyetleri  agsindan  risk

e Uretim varbklannm modemize ve
muhafaza edilmesi, {i¢fincfl sgalislardan ve
Sirket’in  kontroll  Stesinde  geligen
olaylardan etkilenebilir.

. Sirkzt, mevcut ve gelecckteki faaliyetleri
icin ihtiva¢ duydugu techizat ve
hlzmetlenn temml ve siirdlrillmesiyle
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sonuglanm olumsuz ySnde ctkileyebilir.
Sirket’in, TEIAS ile akdedilen Baglant
Anlagmas:  hitkkiimlerine  uymamas:
durumunda cezai gartlara maruz kalma
riski butunmaktadir.

Sirket pay sahibi olan ODAS"'n Sirket
lchine garanttrlifd bulunmakta olup,
Sirket sermayesinin tamarmim femsil eden
paylar Ozerinde kredi verenler lehine pay
rchni  tesis edilmigtir. lgili kredi
anlagmalan kapsarmnda temerrt halinin
meydana gelmesi kontrol degisikliine yol
Lisanslann sfresinden dnce iptal edilmesi,
Qirket faaliyetlerini olumsuz ybnde
Lisanslann ycnileomemesi durumunda
Sirket’in faaliyetleri lisans stiresi sonunda
duracak olup, bu durum gelecek ddnem
faaliyetleri agisindan risk yaratabilir.
Kamunun alim politikalanndaki muhtemel
degigiklikler, Sirket faaliyetleri acismdan
risk yaratabilir,

Sirket’in elektrik fretim faaliyetlerini
gergeklegtirdifi  encrji  santralinden
beklediffi kapasite kullamm oranlanna
ulagamamasi, faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuclarim
olumsuz ydnde etkileyebilir, :
Sirket’in firettifi elektrigi iletim hatlarna
aktarrken yagadifh verim  kaybmn
beklenenden fazla olmasi, faaliyctlerini,
finansal durumunu ve operasyonel
sonuglanm olumsuz ydnde etkileyebilir,
COVID-19 salgimi da dahil olmak iizere
kamu saghh ile ilgili yaygin endigelerin
dogurdugu aksakliklar, Sirket’in
faaliyetlerini, gelecefie ydnelik
beklentilerini ve mali durumunu olumsuz
yéude ctkileyebilir.




neden olabilir ya da milgterilerin, i yapilan
taraflann, tedarikcilerin veya diger hizmet
saglayicilanmn =~ Sirket ile  olan
stzlegmelerindeki yiikiimifliiklerini yerine
getirememelerine yol agabilir.

Tarife diizenlemelerindeki degigiklikler,
Sirket gelirlerini ve faaliyet sonuglarim
olumsuz gekilde etkileyebilir. \
Enctji scktdrly faaliyetleri kapsaml: kanun -
ve yOnetmeliklere tabi olup, mevzuatta
meydana  gelebilecek  degigiklikler
Sitket’in  faaliyetlerini ve finansal
darumunu olumsuz y8nde etkileyebilir.
Sirket, cevre mevzuat ve iligkili davalarla
ilgili olarak Sneml miktarda maliyetierle
karg: kargiya kalabilir. Iklim degigikligine
iligkin mevzuat gelismeleri ve sera gaz:
sahmminin azaltiimas: ve engellenmesine
iligkin simrlandirmalar Sirket faaliyetlerini
olumsuz gekilde etkileycbilecektir. 2015
yiinda, G7 tllkeleri 21. ylzyiln sonu
itibariyle karbon sal'mmunin tamamen
sonlandirilmasina iligkin adimlarin Snemli
bolimiintin tamamlianmg olmas)
konusunda mutabik kalmuglardir. 2015
yilmin  sonunda Paris, Fransa’da
diizenlenen Diinya Iklim Konferanss
sirasinda  belirlenmig  olan  hedefler
dogrultusunda, sera gaz1 salmminin 2050
yilina kadar, 2010 y1lina gdre %40 ile %70
arasinda azaltilmas1 Gngbrilmtgtilr,. Bu
durum, dzellikle fosil yakit kaynaklan ile
enerji  Uretiminin  yenilenebilir  enerji
iretimine dontgtimilntl gerektirmektedir.
Tilrkiye, Paris Iklim Anlagmasmi hentiz
onaylamg defildir. Bunun ile birlikte
karbon salmiminm azalhlmasina ySnelik
olarak deckarbonizasyon siirecinin hizla
uygulamaya almmasi veya beklenenden
Once uygulamasimun genigletilmesi veya
Sirket faaliyetlerini yeni uygulamaya
konulan politikalara uyumlulagtirmada
gecikilmesi hallennde, faaliyetler, finansal
durum ve faa sgoucian  olumsuz

| disik miliyetlerle saBladiy finansman
B ‘stmm d, B -

T
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¢ikartilan (ve halihazirda desteklenen)
yerli komitr 151l enerji verimliliginin (0lke
genel ortalamasimn) digk olmas: ve
bunun (Oretim faaliyetleri Qzerindeki
etkileri, Sirket santralinin teknolojisinin
gOrece yeni olmasina ramen, yenilebilir
encrji santrallerine ydnelik teknolojik
geligimlerin ¢cok hizh bir gekilde

gergeklegmesi, AB ve fiyesi Qilkelerin sora |

gazi sahmmim arthiricr etkisi olan firetim
mamullerine uygulanan vergileri
arttirmaya donitk politikalar geligtirmeleri
gibi ncdenlerle Sntimtizdeki yillarda Sirket

faaliyetleri, finansal durum ve faaliyet

sonuglan olumsuz etkilenebilir.

Faiz oram riski
Kur riski
Kredi riski
Likidite riski

. Sermaye piyasas aracina
- iligkin 8nemli risk faktdrieri
hakkmda bilgi

Thrag Edilecek Paylara iligkin Riskler:

Halka Arz Edilen Paylar, fiyat ve iglem

hacmmdehdalgalanmalm'a maruz

Halka Arz Edilen Paylar diginda sermayeyi

temsil eden difer Sirket paylarmm
gelecekte  hacimsel olarak  bayok |

miktarlarda satiimasi veya bu tiir satiglann
gergeklegebilecefi olasihfn, Halka Arz
Edilen Paylar'in piyasa fiyati {izerinde
Onemli olumsuz etkiye neden olabilir.
Sirket’in sermayesinin tamamna sahip
olan ve Halka Arz’dan sonra da Sirket
Uzerindeki etkin kontroll devam edecek
olan pay sahibi Odag Elcktrik’in gikarlari,
Sirket'in  difer pay  sahiplerinin
menfaatleriyle farkh olabilir ve ¢ikarlar
c;atagabllu'
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s Tork Lirasr'mun degerindeki dalgalanmalar

Halka Arz Edilecck Paylarn deferini

Snemli Bl¢lde etkileyebilir.

[4
M

o (Cesitli durumlann gergekleymesi halinde ’I

sermaye kazanci riski olugabilir.

E.l

Halka arza iligkin

thracemm/balka arz
edenin elde edecei
net gelir ile
katlanacaffz tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulanan
yatrmncilardan talep
edilecek tabmini
maliyetler hakkinda
bilgi

Halka arz, sermaye artirumi ve ek pay satipi kapsaminda
ortak satig1 yoluyla gergeklegtirilecektir.

Ihrageinin halka arzdan yaklagik 263.601.000 TL brilt,
253.247.791 TL net gelir elde etmesi beklenmektedir.
Ek pay satiy hakksun tamamen kuollamlmas:
durumunda Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
26.360.100 TL briit, 25.491.502 TL net gelir elde
edecektir.

milyon TL (ek pay satig hakkimin kullanilmas: halinde
11,2 mn TL), pay bagina maliyetin ise 0,032 TL (ek pay
: satig hakkimin kullamimasi halinde 0,035 TL) olacafix
! tahmin edilmektedir.

l

|
'Halkaarzdanpayalacakyannmcﬂardm,lhragedﬂen
.paylann bedeli diginda alim taleplerine aracihk eden
| yetkili kuruluslar tarafindan iglem komisyonu bedeli
,talepeddcblhr Bununla birlikte daha 8nce herhangi bir
. arac1 kurumda hesab1 bulunmayan yatinmeilar icin ise
| hesap agma ticreti vb. maliyetler dogabilir.

Halka arzn gerekgesi,
halka arz gelirlerinin
kullanym yerleri ve
elde edilecek tahmini
net gelir hakkinda
bilgi

‘ erkct’in 17.02.2021 tarih be 2021/09 sayith Ydnetim
| Kurulu Karan ile Fonun Kullanm yederine iligkin
: rapor diizenlenmis olup, halka arz ile Sirket defferinin
ortaya c¢ikmasi, Sirket’in siirdirillebilir bilylimesine
katki sajlanmasi, mali yapismun glglendirilmesi,
bilinitliginin ve tanmerlifimn pekigtirilmesi, geffaflik
ve hesap verilebilidik ilkelerinin daha gglQ bir gekilde

gulanmm ve Suket in kurumsal kimlifinin

Halk arza iligkin yaklagk toplam maliyetin 10,4

; )
Cp Varyan Mendun Siel
¢ Assehir gtanknl
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% bilgiler ve kogullan

|

“Sermaye artigi yoluyla gergeklegsecek halka arz ile

yaklagik 263,6 milyon TL briit kaynak elde edilmesi
planlanmaktadir.

{"E3 | Halka arza iligkin Halka erzin bagiamas: Oncesinde, Kurul haricinde,

ihrag edilen Sirket paylanmm borsada iglem
gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un ve EPDK’nm uygun
gOrilglntin alnmasi gerekmektedir.

Halka arz, Sirket ¢ikanlmig sermayesinin tamami
nakden kargilanmak suretiyle 252.410.000 TL’'den
320.000.000 TL’ye ¢ikanlmasi neticesinde ihrag
edilecek olan toplam 67.590.000 TL nominal degerli
67.590.000 adet nama yazih payin halka arz1 suretiyle
gergeklegtirileccktir. Sermaye artig1 sonucu gikanlacak
paylann sermaye artin sonucunda gikarlmg
sermayeye oram %21,12 olacakdir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarmdan
fazla olmasi halinde Oday Elektrik Uretim Sanayi
Ticaret A.S.’ye ait 6.759.000 TL nominal degerli ve
ek pay satig1 Oncesi halka arz edilen paylann nominal
defierinin %10’una tekablll eden Sirket paylatimmn,
daftima tabi tutulacak toplam pay miktanina eklenmesi
planlanmaktadir. Ek pay satigina konu paylann meveut
¢ikanilmiy sermayeye oram: %2,68 iken, bu oran
sermaye artigi sonrasinda %2,11 olacaktir.

'Ek Satiga Konu Paylar'in tamsmunin ek pay satit
- kapsamunda satiimam halinde toplam 74.349.000 TL
 nominal defjerli, 74.349.000 adet paym halka arz

gerpeklegecektir.

Bu sermaye arhinmmda mevcut pay sahiplerinin yeni
pay alma haklan 17.02.2021 tarihli 2021/08 sayili
ydnetim kurulu karan ile kisitlanmigtir. Mevcut pay
sahipleri de yOrfirlikieki sermaye piyasasi mevzuat
kapsaminda ve ilan edilecek halka arz fiyat: fizerinden
differ tasarruf sahipleri gibi halka arz kapsaminda
talepte bulunma ve tabsisat ilkeleri gergevesinde pay
alma hakkina sahiptir.
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Fiyat ile Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Aracilif”
_yontemi ile gergeklestirilecektir. Halka arzda talepte
{ bulunacak yatinmcilar igbu izahmamenin 25.1.3.2.c
! bOlimtiinde yer alan yetkili araci kurumlarin bagvuru
yerlerine bagvuruda bulunabilirler.

Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunan
yatmmeilar, Yurt I¢i Bireysel Yatinmaitar ve Yurt Igi
Kurumsal Yatrimcilardir.

Sirket paylarnmn halka arzina Yurt Igi Bireysel
Yatnmcilar tim yetkili arac: kurumiann merkez ve
gsubeleri ile satiga yetkili acente olan bankalann ilgili
gubelerine talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler, Yurt
I¢i Kurumsal Yaunmcilarn talepleri sadece Halk
Yatinm ve Vakif Yatirim tarafindan toplanacaktir.

Ek satig barig halka arz edilen 67.590.000 TL nominal
tutarh paylann;

e 33.795.000 TL nominal degerdeki (%50} kismu
Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilara,

o 33.795.000 TL nomina} deferdeki (%50) kism
Yurt f¢i Kurumsal Yatinmcilara,

gergeklestirilecek satiglar icin tahsis edilmigtir.

Her halitkarda, ek satiga konu paylar icin tahsisat
oranlan scrbestee belirlenecektir.

thrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan
cergevesinde MKK tarafindan hek sahipleri bazinda
' kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi
. yaptimayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
- konsorsiyum fiyelerine teslimini takip eden 2 (iki) iy

' giinl icerisinds teslim edilecektir.
'Halka arz sonuglan, Kurul'un sermaye plyasast

araclaninin satigina iligkin dfizenlemelerinde yer alan
esaslar cercevesinde dafitim listesinin kesinlegtifi

gﬂnﬂtakxpcdenlh:sgﬂnﬁxgensmde[(umllméul
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| Degierler A.§. arasinda gikar ¢atigmasi veya herhangi
bir menfaat gatigmas: bulunmamaktadir, Halka arza
aracihk eden araci kurumlar ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Halka arza aracihik
eden arc1 kurumlann, halka arz iglemi nedeniyle elde
edeceBi aractik komisyonu haricinde dogrudan ya da
dolaylt olarak halka arzin basansina baglanmig bir |
ekonomik gikart bulunmamaktadsr. !

Sirket ile bagimsiz hukuken raporunu hazirlayan ve
halka arz sitreci ile siirl1 olmak kaydiyla damgmanhk
hizmeti sunan LBF Partners Avukatlk ve Dangmanlik
Biirosu arasmda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
¢atigmast bulunmamaktadir. LBF Partners Avukatlik
ve Danigmanhk Bilrosu ile Sirket arasinda, s6z konusu
halka arz caliymalarmmin yiirGitilmesine iligkin yapiimig
anlagmalar  haricinde herhangi bir  anlagma
bulunmamaktadir. LBF Partners Avukatlik ve
Damgmanhk Biirosu ve §irket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. LBF Partners Avukatlik ve
Damgmanlik Bitrosu’nun dogrudan ya da dolayls olarak
halka arzin bagansina bagilannmg bir ekonomik gikan
bulunmamaktadr,

Sirket ile ilgili ddnemlere ait mali tablolaninin bagimsiz
denetimlerini yapan As Bagimsiz Denetim Yeminli
Mali Mtsavirlik A.§. (a member of Nexia), Rasyonel
Bafimsiz Denetim Yeminli Mali Mugavirlik A.S. ve
Eren Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Mitgavirlik A.§.
i (a member of Grant Thornton) arasinda gikar ¢atigmasi
| veya herhangi bir menfaat ¢atigmast bulunmameaktadir.
S6z konusu bafimsiz denetim girketleri ile Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur ve
dogrudan veya dolaylt olarak halka arzmin bagansina
baglanmmg bir ckonomik ¢ikarlan bulunmamaktadir.
- S8z konusu bafimaiz denetim sirketleri ile Sirket
| arasinda, Sirket’in bafimsiz denctim ¢ahigmalarmin :
f yirttltimesine iligkin yapilmg olan  anlagmalar
‘ - haricinde herhangi bir anlagma bulunmamaktadyr, Hgili
j ddnemlere ait mali tablolann bagimsiz denetimini
yapan ve yukanda bahsi gegen sirketler sunduklian
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sekilde agtklanmaktadyr. Bunlarm diginda halka arzdan
Onemli menfaati olan  damgmanlar b,
bulunmamaktadir.

Sermaye piyasas
aracun halka arz eden
kiginin/thragginin
ismi/unvan:

Kim tarafindan ve ne
kadar sire ile tashhiit
verildi}i hususlarm
icerecek sekilde
dolagimdaki pay
miktarmmn
artnimamasina
Higkin verilen
taahhiitler hakkinda

bilgi

i B A g

Halka arz, Can2 Termik A. S. ‘’nin glkankmg
sermayesinin tamami nakden karmlanmak suretiyle
252.410.000 TL’den 320.000,000 TL’ye ¢ikariimasi
neticesinde ihrag edilecek olan toplam 67.590.000 TL
nominal deferli 67.590.000adet nama yazih paym
halka arz suretiyle gergeklegtirilecektir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarmdan
fazla olmam halinde Oday Elektrik Uretim Sanayi
Ticaret A.§."ye ait 6.759.000 TL nominal degerli ve ek
pay satig1 dncesinde halka arz edilen paylarin nominal
degerinin %10°una tekabill eden paylarin dagitima tabi
tatulacak toplam pay miktarna eklenmesi
planlanmaktadir. Ek pay satigina konu paylarin meveut
¢ikanlmug sermayeye oram %2,68 iken, bu oran
sermaye artigi sonrasinda %2,11 olacaktir.

Ek Satiga Konu Paylar’m tamamumin ek pay satip
kapsaminda satiimas: halinde toplam 74.349.000 TL
nominal degerli, 74.349.000 adet paym halka arz

gerceklegecektir,

SPK’min VII-128,1 sayili Pay Tebligi’nin 8'inci maddesi
uyaninca ve teblif hilkGmlerine ilave olarak, Odag
tarafindan SPK’'ya 18.03.2021 tarihli yazilh tashhit
sunulmugtur. Amlan tashhit kapsamunda Sirket’in
mevcut tek ortaft olan Odag, Sirket paylanmin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye baglamasindan itibaren

® 1 (bir) yl siireyle halka arz fiyatimin altndaki bir
fiyattan Borsa’da satmayacagini ve bu paylan halka |
arz fiyatmin altinda Borsa'da satilmas: sonucunu §
doguracak gekilde herhangi bir igleme tabi!
tutmayacagn,
6 (altr) ay sfireyle, pay sahiplerine ayn1 kogullarla
yapilacak genel bir alim teklifinin kabul edifmesi
veya buna iligkin bir taahhttte bulunulmasi, Sirket'in
kendi paylanm satin almak amacxyla her bir pay
sahibine aymt ko;ullarla XOpRrtek

U
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6 | Halka arzdan
. kaynakianan sulanma
! etkisinin miktan ve
. yledesi

l'

' ' Yeni pay alma hakk:
+ kullanmmnin sz
konusa olmasi
darumunda, mevcut
hissedarlarm halka
arzdan pay
almamalar:
durumunda sulanma
etkisinin miktar re

borsada satiimas: sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir igleme tabi tutmayacagni, dolagimdaki
Sirket paylannin miktarinin artmas: neticesini
dofuracak  bagkaca herhangi bir iglem
yapmayacagint ve ydnetim kontrolfine sahip oldugiu
herhangi bir kurulug veya bunlar adina hareket eden
kigiler tarafindan da bu simrlamalara uyulmasin
sajlayacafim

(iii) amlan siireler igerisinde s32z konusu paylarin kismen
veya tamamen sdz konusy hilkme uygun olarak
satilmas: veya devredilmesi durumunda Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun 8zel durumlann kamuya
agiklanmasina iligkin d0zenlemeleri gergevesinde
8zel durum agiklamas: yapilacaim ve Borsa diginda
yapilacak satiglarda satiga konu paylann da bu !
sinirlamalara tabi olacagini alicilara bildirecegini

taahhiit etmigtir,

Sirket Yodnetim Kurulu’nun 17.02.2021 tarih ve
2021/07 sayih karanyla, Sirket paylanmn birincil halka
arzi:t takiben, paylann Borsa Istanbul A.$.’de iglem
gOrmeye bagladiph tarihten itibaren 6 (alt) ay stireyle
Sirket paylarinda herhangi bir bedelli sermaye artirimi
gergeklegtirilmemesi, dolagimdski pay miktanmn
artirilmamasi ve bu stire boyunca ileride yeni bir satig
veya halka arz yapimasina yonelik bir karar

| alinmamas: hususunda taahhtit verilmigtir.

fScxmay#artmmlmevcutortaklannrm;hanhaklm
ikmr.lanarak gergeklegtirilecektir. Buna giire sulanma

' etkisinin miktarn ve ylizdesine iligkin hesaplama

agafhdaki tabloda sunulmaktadir.

i Sulanms !:u:m o : TL
| Balke Arz Oncesi Defter Degeri® _ 792.456.251 |
Halka Arz Oncesi Odenmiy Sermee 1252.410.000
' | Halka Avs Oncesi Pay Baying Dofter Deferi | 3,14
" | Halka Arz Fiyan 3,90 |
Semmaxe Amnmi i nominal TLb . 67.590.000

Sirkete Girecek Briit Halks A S:‘ ﬁh 263,601,000 |
Halkn Arz Masraflan** {3 S B TER 10383200 |
| ikete Gireork Net Halla o L ET R as3uren

i + 1.045.704.042
320.000.000
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 FimsmsalTablo  Demetim

Kurulugunun
Ticaret Unvam

i sr-‘
i  Mevent Ortaldar iy in 1p-ozitil ! Sulanma Efidsi (TLs 0,13
' {,Mmgmklar_},m}ponmlsmmmaw:l(w . %4,1 1
{
“chiOmklarkmSulanmaEﬂ:isnTLu WWJLQJ
i Yoni Ortakler I;in Sulaoma Etkisi 1% %162
= g %31,12.2020 sonu ittbariyla toplam dzkaynakiar ‘
| : s*Sadece Sirket'in katlanacaih masraflar
: [Nww@hmhmmhilemmwm#mk
{ ' yaplauy olup, gergek verilerin ortaya gikmasindan somra yapilacak
z | hesaplamalarda baz furkis degerler ortaya ¢ikabilir
"E7  Talepte  bulwman | Yetkill kuruiuglar yatinmeilardan hesap agma Gcreti,
yatrnmaslardan talep | sermaye piyasas aracimun MKK’ya virman Ucreti,
i edilecek tahmini | yabnmcmn bagka araci kurulngtaki hesabina virman
; maliyetler haklanda | creti, EFT ficreti, damga vergisi ve dijer ficretler talep
H  bilgi edebilir.
! O
I it o oot
3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. fzaknamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragenn bagmmsiz denetim
koruluglarmimn ticaret unvanlan ile adresleri (iye olduklart profesyonel meslek

kuruluglan ile birlikte):
Sirket’in 31.12.2018, 31.12,2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillannin hesap
denetimlerini yapan bagimsiz denctim knraluglan:

. Ercn Bafimsiz
Denctim ve
Yeminli Mali
Mugavirlik A §.

Rasyonel
Hafhmsse
| Denetim v

H
Bajpmsex Denetio {
' Kurulaysaps ‘
! Soramin ;
Uye Olanan Profasyonel
Adresi : Denetginin/Serumin !
Mesiek Kurulnglan ;
Ortak Bag :
. Deaetginin Ads ?
Soyads
Maslak, Eski
Boytkders
Caddesi No:14 Aykut Halit
K:10 Sanyer -
Istanbul
EGS Business
Park Bloklan
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Yeminli Mali Atatitrk Cad, i
Mnsavirfik A.S. B3 Blok [
i
D:148 Balkurkdy
) ¢ fatembul _
Buyakdere
Caddesi No:23 fstanbul Yeminli Mali
As Bajumsiz
Kat:7 34381 Miigavirler Odas
1 Oczk - 31 Denetim ve Mehmet Cem
Kamu Gozetimi Muhasebe
Aralhk 2018 Yeminli Mali Tezclman i
Mosevirlik A§ ve Denctim Stendartian
: ) iKmm(KGK)
| yisti - {stanbul o

3.2. Bagmsiz denctim kuruluglarinm/sornmiu ortak bag denetginin girevden almman,
girevden cekilmesi ya da deiigmesine iliskin bilgi:

Sirket’in 31,12.2018 tarihlerinde sona eren mali yillarina iligkin hesap denetimlerini yapan
bagimsiz denetim kurulugu As Bafimsiz Denctim ve Yeminli Mali Migavirlik A.§.’dir.
Sirket’in %100 ana hissedan Odag Elekirik Uretim Sanayi A.§’nin SPK kapsaminda rotasyon
slrecine girmesi nedeniyle 2019 yiinda Rasyoncl Bafimsiz Denctim ve Yeminli Mali
Miugavirlik A.S. ilc ¢aligilmg, 2020 yiimda ise YOnetim Kurulu Karan ile Eren Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Milgavirlik A.§. ile ¢alitlmays baglanmigtir.

4, SECILMIS FINANSAL BILGILER

Isbu Izahname’de sunulan mali bilgiler Sirket’in 31 Araltk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik
2020 tarihlerinde sona eren mali yillarina iligkin bafmmsiz denetimden gegmig mali tablolardan
i Sirket’in 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarina
; iligkin konsolide mali durum tablolan ile konsolide kr veya zarar tablolarndan segilen Snemli
finansal kalemler asaghda yer almaktadir.
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Bajimsiz -

Bafimsx ﬁ Bafumacy
Denctimden | Denetimden Denetimden
Secilmis Finansal Bilgtier (TL) Gegmiy Gegmig Gegmiy
: Konsalide Keomsolide Konsolide
31122020 31122019 31.12.2018
‘Dinen Varhklar D 32097271 _449.658953 228,978 551
Nakit ve Nakit Bemerlert i 1.203.171 2968335 1.107.559
U 1007711970 70816425 23.785.433)
) 42016966  155.509.567 _ 55.800767'
.. 39.157.943° _155.316.627. 48.446.540
!Za‘,wi Glal.ma Ta'q'm'danDigtrAwakIar» i 2.859.023° 192940 7.354.227
Stoklar 127.864.319;  85.036.278 46.020.949
Disier Donen Varlidar _ e | 49136618 135326348 102263843
2435.007.970° 2247005728 2261704534
209744 33.214| 32829
2173562940, 2.147.845.716] 2212911598
,,,,, L 33.975.604 1361852 4885906,
| fergl Varbih e 142.739.441 e T -
DiferDuronVorkblar T g 040241 83865.046] 43874201,
Aktif Toplaom .. 2756020241 | N _ 2696765681 __2.490.583.085
 Kisa Vadell YOkmiiokler B mmm 842912313 .nl.m}
| Finansal Borlar 330, 784565  396633.696 86,700,161 |
' Ticari Borslar . P 219871545] 184867387,
Dizer Bor lar 22023493 263886835
. Ji;htlt Tarar'ardan DiCer Barlar 9L098.5SS. 2280613311 _  262.399.008:
[ ft:halt Ol an Taratardan Di%er Bor, lar 10469858 13962162  _ 1487.827]
| Digter Kisa Vadli Yakamiulakler 41572274’ 84383579 25276688,
* Uzun Vadell YakQmigiider . _ 1305667578 1.003.088.068 ?M 1.055.268.639
' 1296196294, 949166908, 978821734
_ 3.550.965 i 4.566. 918{ -
- Nli: bt Tarafardan Dicer Bor:lar _ . - - -
1. 1l1 Oimscvan Taraciardan Dier Bor. lar . ~ 555&965 4566918@ .
 rtelanmi, Versi YakamiglaXa SR 46610189 76074471
: Dider Usiun Vadeli Yakumlatikler 2744053] 372434
i Ozluynakhr ‘ e = e e . m1g§wr 874683375
) Ana Ortakisia Alt Ozkay nakinr o 750,765.300' 874683378
Odenmi; Sermaye 252, <10.000) 97.410.000" 44.815.160
Kar vepa Zararda Yeniden s.nqrmmmyacakam Diger :

Karsamh Gelir 1Gidarler) 653.292.588 _653.292.588' 725.734.728
 Diger . 57850 10203901 _106.386.106]
Ge;mis Yillar Karlar: v:va Zararian 7150.141. 189 - azszamg . 95383999
Nat Danem Kart veya Zaror 37,352,705 (147.888.570) ! 197.636.618
b) Azahik Paylan 3 L .t
| Toplam Kaynakisr 2.756.020240 | 2,696.765.681 | 2.490.683.088

Norl 1ONE: s oy At an ’}’wgg‘dﬁw

Tai: 0216474.
Knrvamg 0.

rperug MO

*%%’&ig@&mi%t&% e, R

Rogasgs MLTumigr W 5

ST

LR E20 883 SROn0 17 et .

e “”I\um

D 21T T §

5 op Bvrodian Sitadd
iy f nvantul
216785 A4

2 Ho. §86148



e _
Bajpmsaz Bajmus ! Bajpmmnz
Demctimden | Denctimden | Demetimden
Seglimiy Fizansal Bilgiler (TL) Geemiy Gogmiy |  Goemiy
Koasolide | Komselids . Kousollde
31122020 | 31122019 | 31122018
Hagilat 739.549313 | 741.955.505 | 234.157.733
BrtKetZarw 212252761 166613306| 17661964
Faali-et Kan/Zaran 1_204.857.669| 90.441.836| 20.066.580
Finansmen Gider Oncesi Faalis ct Kan/Zaran (205.247.125)  90.441.836| _20.063.222
Finansman Gelirleri e — - 346.899.362; 188.042.288) 204.899.130
Finansman Giderlerl | 1702.076.803: | :435.365.238) | 1298.706.313)
Sordtrtilcn Faalivetler Veri Oncesi Donem KarvZacan ) 1149.929.815; | 156,881,114 !7374.3_9&%
Stirdnrtlen Faaliyeticr Doncm KaryZaran 1. .37.352.705|:147.888.5707 | 197.636.618; |
; Doocm Keonm/Zaraomn Db j . 37352705 | 1 147.888.570; | (97.636618:
| AaOrtdikPatan P nanaes sy | or636618
EP&;&B@{;&K@M:{‘ _j___hvl}_,g_l ASL82y | (217,868

Yatinmes, yatirm kararmi vermeden 3nce ihragemmm finansal dorum ve faaliyet

senugiarma fligkin ayrntih bilgilerin yer aldijt isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
biitimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLER{

Halka Arz Edilecek Paylar'a ydnelik yatorrm yapmak gegitli riskler barmmdirmaktadyr. Yatrmm
karary alomadan oOnce asahda belirtilen risk faktorlerinin ighu lIzahname’nin biiting
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asaphda belirtilen risker, Sirket
yonetiminin isbu Izahname ‘nin tarihi itibartyla Sirket'it ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek
Paylar'a yapilacak herhangi bir yatirim: esaslh bigimde etkileyebilecegtini ongordaga risklerdir.
Sdz konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar'm
degeri diisebilir ve yatirimm tamaminin veya bir kismuun kaybediimesi soz konusu olabilir.

Asagnda belirtilen riskler kargilagilabilecek tim riskleri kapsamamaktadwr. Halihazirda
bilinmeyen, ancak gercekiesmeleri halinde Sirket’in faalivetlerine, faahyet sonuglarma,
likiditesine, mali durumuna ve gelecege yc‘melzk beklentilerine zarggewe lecek baska risk
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5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

5.1.1. Sirket’in meveut emerji santrallerinin isletimi ve balamu esnasinda yliritiilen
fagliyetier, halk saphin, ig/isci saghih ve gliveniifi ile cevreyle ilgili soruminiuklan
beraberinde getirmektedir. Bu sorumiulukiarin  yerine getirilmesi stirecinde
yaganabilecek aksakhklar ya da olumsuzluklar, Sirket fasliyetleri agisindan risk
yaratabilir.

Elektrik tiretim faaliyeti, bilyk ckipmanlanin igletilmesi, iletim ve dafiitim sistemlerine elektrik
verilmesi dahil olmak fizere petrol ve kdmiflr gibi oldukga yamc: ve patlayic1 materyallerin
kullamimasim ve potansiyel olarak tehlikeli gartlarda ¢cahgilmasim gerektirmektedir. Zorunlu
gitvenlik sartlan ve standartlanina uygun hareket edilmesine kargin, faaliyctler sirasinda bn tiir
tchlikeli materyallerin muamelesiyle ilgili tchlikelere maruz kahnmaktadir.

Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolojik kusurlar, begeri
hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de Sirket faaliyetierinin dogas:
gere@ti olugabilecck risklerdir. Bu tehlikeler, Snemli yaralanmalara, Slime, tesislerde ve
ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikama yol agabilir,

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onanim, zararlarin giderilmesi,
gevrenin temizlenmesi, idari yaptinmlar, para cezalar ve faaliyetlerin durdurulmas Sirket’in
gelir kaybma yol agabilir. Meydanagclenzararlaranh;hnyasaltaleplet adli veya idari
takibatlara yol agarak Sirket’in sorumlulufunun dogmasma veya itibarinin zedelenmesine
neden olabilir. Yukanda agiklanan sorunlardan herhangi birl, Sirket’in faaliyeti, mali duramu
ve faaliyet sonuclanni Snemli Slclide olumsuz ctkileyebilir,

Buna ck olarak, Sirket’in sigorta yaptumasi, tedarikcilerinden taahhiltler almas ve
ylklenicilerden belirli performans ditzcylerini kargilamalanm talep etmesine kargihik; ilgili
sigorta, taahhiit veya performans garantilerinden elde edilen teminat, Sirket’in maruz kaldi
gelir kaybim, zararlan, tazminat 8demelerini ve finansman maliyetlerindeki artig1 kargilamak
i¢in yeterli olmayabilir. Sirket, zaman zaman yeterli sigorta teminatina sahip olamayabilecefi
Onemli sorumluluklara maruz kalabilir, Sigortanin karmlamadifs tiim kayip ve zararlar,
Sirket’in faaliyetieri, mali durumu ve faaliyet sonuglarim Snemli Sl¢lide olumsuz etkileyebilir.

5.1.2. Sirket’in igletme verimlilifinin beklenen ¢iktr veyn verimlilik seviyelerinin alinda
olmasy, faaliyetleri againdan risk yaratabilir,

: Enerji santrallerinin ve maden sahalanmn igletimi, firetimde kullamlan donanirmn, iletim
; hatlanmn, boru hatlarinin veya diger donamm ya da siireglerin hasar gdrmesi veya anzalanmas,
1 beklenen gikt1 veya verimlilik degierierinin altinda performans: dahil gegitli riskler igermektedir,
: Muhtelif zamanlarda enerji santralleri ve maden sahalanindaki donamm bozulmskta veya
arizaya gegerek, satiglari olumsuz gekilde etkileyen kapasite kayiplarma sebep olabilmektedir.
Her ne kadar makinelerin igleyen aksamlanmn yedek pargalan santrallerde bulunduruluyor olsa
da her tiirld makine anzas: igin yeterli miktarda yedek parca stolku bulundurmanin garantisi
yoktur. Isletmede kullamlan yedek pargalanin daha da anzalanmas: sonucunda faaliyetler uzun
sfire kesintiye ufirayabilir ya da kapasite kayb: yaganabilir.

Can-2 Termik Santrali icin akdettigi isletme ve ridovans s n o3 _-r‘. pmemesi,
sizleymeye herhangi bir geklldc uyulmamas: nedeniyle y .‘ ercilérin tetily
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Canakkale Ili Can figesi Yayakdy koytinde bulunan Maden K8miril sahasim 2013ten itibaren
10 (on) yil sireyle rddovans kargihiJ: igletme hakkina sahiptir. Sirket’in bu santralleri igletirken
uymas1 gereken gergeve kurallan IRS’de yer almaktadir. [RS uyarinca Sirket’in, (i) ydlik
rédovens 3demesi yapilmas: ve IRS’de belitilen tiretim miktarlannin agilmas: halinde agan
miktar i¢in %4 (yllzde dbrt) oramnda rddovans payr Sdemesi yapmass; (i) deviet hakk ve
maden arama ruhsati harci ddemelerinin yapilmasi; (iii) sigorta, iy kazalam ve igletici
kusurlarindan dolay1 dogacak zarann kargilanmasy; (iv) Igletme ile ilgili ve gerekli olan arag,
gereg, makine ve teghizatin temin edilmesi; ve (v) kanunen bulunmas: gereken fenni nezaretci
ve saha mesul mitdiirOiniin atanmas gerekmektedir. Sirket’in, IRS’den doZan yOktimlitltklerini
yerine getirmesi durumunda RS 10 (on) y1l daha uzatlacaktir.

Biga Belediyesi tarafindan bugfine kadar Sirket'e higbir ihlal bildirimi yapiimanmgtir.irket IRS
kapsammda bulunan sahadaki komir rezevlerini heniiz kullanmamighr. Sirket IRS
kapsamundaki R3d6vans sfiresinin bitiminden sonra 10 (on) yil daha uzayacagim, szlegme
maddeleri kapsaminda giigltt bir gekilde degerlendirmektedir. Her ne kadar girket IRS
kapsaminda bSyle bir riskin olmadiim degerlendirsc de, 10 (on) yilda bir sdzlegmenin
yenilenecek olmast bir risk unsuru olarak defierlendirilebilir.

3.1.4. Iklim kogullar gibi $irket kontroltinde olmayan faktrier, smirh dilzeyde de olsa
Sirkes faaliyetlerini etkileyebilir.

Mevsimsel degigiklikler ile uzun ddnemde iklimde ve meteorolojik kogullarda gdriilen
degigiklikler de Sirket’in elektrik firetim kabiliyetini ve aym zamanda dretilen clekirife olan
talebi ctkileyebilmektedir. Bu durum, Sirket’in gelirierini, kérhliim ve faaliyet sonuglarn:
etkileyebilmektedir.

5.1.5. Dogial afetler ve felaketler encrji santrallerine, maden sahalanna, ofislere ve diger
gayrimenkullere hasar verebilir. Sirket’in mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel
zararian kargilama noktasinda yeterli olmayabilir.

Sirket'in faaliyetleri, deprem, yangin, patlama, sel, siddetli firtina gibi dofial afetler ve terfr
eylemleri veya difer benzeri olaylardan kaynaklanan kismm ve tam kayiplar da dshil dnemti
risklere maruz kalabilir. Oretim tesislerinde meydana gelen bulagict bir hastalik veya saldin ya
da kasith zarar verici eylemler, sabotaj veya ter6r eylemleri Gretim veya satiy performansin
olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket, doial afetler ve terfrizm, yangin, grev ve lokavt gibi gegitli insan kaynakh felaketler ile
iligkili risklere kargt sigorta poligeleri almak kaydiyla teminat altina almaktadir. Ancak,
Sirket’in sigorta teminatlanmn, titm kayiplar veya olaylara karp yeterli teminati safflayacaf
garanti edilememektedir. Sirket, sigorta edilmemig bir kaybm ortaya ¢ikmasi veya sigorta
edilmig limitleri agan bir kaybin gergeklegmesi durumunda, etkilenen varliklara yatirilong olan
sermayeyi ve etkilenen varliklardan elde edilmesi beklenen geliri kaybedebilir ve bu durum,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglannm olumsuz yOnde
5.1.6. Pazarda rekabetin yofunlagmasi, alternatif enerji
emtia fiyatlanndaki dalgalanmalar, Sirket’in finansal h
yonde etkileyebilir.
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gahismalan ylriitmeyecekleri, Sirket’in zararina dsha agresif fiyatlandirma politikalan
benimsemeyecekleri ya da meveut ve potansiyel msterilere daha cazip teklifler
sunmayacaklarina dair higbir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in meveut durumda etkili bir
sekilde rekabet edilebilecefi duglinfilmesine karpn, bunu gergeklegtirmeye devam
cdilebileceginin ve meveut pazar paylarinn korunabileceffinin ya da artirabileceginin higbir
garantisi yoktur.

Difer enerji teknolojileri gelecekte daha rekabetgi ve cazip bir hale gelebilir. Elektrik
{irctiminde kullamlan teknolojilerin daha da geligmig hale gelmesi ya da devietin yeni
yenilenebilir enerji kaynaklar da dahil olmak iizerc alternatif enerji kaynaklarina ydnelik
desteBini daha da gfiglendirme yoluna gitmesi, diger Uireticilerle Sirket arasindaki rekabeti de
artabilecektir, Emtia fiyatlanndaki dalgalanmalar da, fasliyetler agisindan OngoriilebilirliZi
azaltarak Sirket’in mali durumunu ve faaliyet sonuglanm Snemli 8igtide etkileyebilir.

Sirket luzla gelismekte olan encrji sektSrilndeki teknolojik geligmelere uyum saglayamayabilir.
Bu dutumda Sirket’in maliyet rekabetinde etkili olabilir ve mali performansim etkileyebilir.
5.1.7. Tahsilatlardaki gecikmeler isletme sermayesi bagta olmak &Gzere Sirket
finansallarnm olumsuz ydnde etkileyebilir.

Her ne kadar $irket, devletten olan alacaklanmn gecikmesi halinde gecikme zamm aliyor olsa
da, gelecektc tahsilatiarda yaganabilecek her tiirll gecikme fealiyeterini ve mali durumunu
olumsuz ydnde etkileyebilir.

Aynca Sirket, $deme yapilmamasi durumunda, alacaklarim tahsil edebilmek igin dava veya
icra takibi siireclerine bagvurmak durumunda kalabilir. Bu durum §irket icin ek masraf
dogurabilir, Isbu Izahname tarihi itibartyla icra takibine konu tutarlar Snemsiz olsa da, bunun
bdyle kalacafinin herhangi bir garantisi bulunmamaktadir. $irket’in alacaklarini herhangi bir
nedenle tahsil edememesi halinde Sirket’in gelirleri ve dolayisiyla da fasliyetleri, mali durumu
ve faaliyet sonuglan olumsuz etkilenebilecektir,

5.1.9. Sirket, diger firmalarm sahibi oldugu ve iglettifi iletim ve dafitim tesislerine bafamh
durnmdadur. Bu nedenle ilgili firma tesislerinde yaganacak aksakhklar, Sirket faaliyetieri
apsindan risk yaratabilir,

Sirket, elckirik santrallerinden sattify elektrigfin tesliminde TEIAS ve TEDAS 1n elindeki iletim
tesislerine, devlete ve 8zel sektdre ait dafitim tesislerine bagimhdir. Sebeke bagilantilannda
gerekli trafo kapasiteleri bakumndan TEIAS veya TEDAS’a bagimlider. Bir bolgedeki iletim
altyapist yeterli degilse, elektrik maliyetlerini kargilama ve kér elde etme kabiliyeti de sumurk
olabilmektedir.

Her ne kadar Trkiye 8zellikle zorlu hava kogullarinmn hitkim sitrd3ft blgelerdeki iletim
altyapisinm kalitesinde son y1llarda atilim yapmug olsa da, Sirket’in, gebekeye baglanti ve iletim
problemleriyle kamla;masl s8z konusu olabilir. Ayrica, belli yorelerdeki iletim tesislerinin bu
pazarlara  erigimi  kolaylaghracak  gekilde gemsleuhp genigletilmeyecegi de
Ongorllememektedir. Hedeflenen belirdi yﬁtelerdela erigim altyapisi pama erigimi
kolaylagtlracak sekilde genigletilmezse gerckh olan erigim altyaplsmm kyausagy a daghitim

olsa da, dagium gebekelerine erigimin kurulmasiyla ilgili olgy A dav -.;r_‘_* ve
mallyeﬂerlc karsﬂa;ﬂmayacagmm gargnﬁs] yoktur " PN

ji dagitimina ek olarak Sirket, enerji santrallerine kﬁmﬁr ,dogﬂl W /
;}B:mde ya da kontroliinde bulunmayan tesislere ve varlikla da‘smlt }3‘ J
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yetersizse, elektrik firetemeyebilir, satamayabilir ve dagitamayabilir ki bu da igi, mali durumu
ve faaliyet sonuglarim belli Slgfide olumsuz y8nde etkileyebilir.

5.1.10. Uretim varhkiarmm modernize ve muhafaza edilmesi, iigincd yahuslardan ve
Sirket’in kontrolii Stesinde geligen olaylardan etkilenebilir.

Sirket’in dretim faaliyetleri mikerrer ve dizenli bakim, revizyon, modernizasyon
¢aligmalarinin yam sira @iretim varliklanna yeni yatinm yapilmasim da gerektirmektedic. Bu
silreglerle baglantih olarak bir dizi figlincil gahis hizmet saglayicisina glivenilmektedir. Buna ek
olarak, santrallerin bir kisminda bakim hizmetleri igin ficincil gahis hizmet saflayicilanyla
hizmet alim sdzlegmeleri yapilmighr ve mevcut enerji santrallerinin terfisinde tageron
firmalardan yarariamlmaktadir.

Hava gartian, siiriincemeli ihaleler, idari ve diizenleyici usuller sebebiyle yaganan gecikmeler,
yapim, bakim ve modernizasyon galigmalarindaki gecikmeler, planh yatinm projelerindeki
maliyet artiglan, yiklenicilerin ve tageronlann 8deme gilgliiine diigmesi, yOklenicileri veya
tageronlan etkileyen igci-igveren anlagmaziiklan, malzeme veya ingaat donaniminin eksikligi,
kazalar veya Ongdriilemeyen teknik problemler ya da zorunlu izinlerin edinilememesi bagta
olmak f@izerc kontrol digindaki gegitli faktSrler bu gOrevierin tamamlanmasim
etkileyebilmektedir. Bu risklerden herhangi birinin olugmam {retim varliklanndaki
modernizasyon planlanm geciktirebilir ya da bu gahigmalann yiirGttilcbilmesini imkénsi1z hale
getirebilir ki bu da faaliyet sonuglarim ve geligtirme hedeflerini olumsuz ydnde ctkileyebilir.

5.1.12. Sirket, mevcut ve gelecektieki faaliyetleri icin ihtivag duydufn techizat ve
hizmetierin temini ve sirdiirillmesiyle figili belirli risklere maruz kalabilir,

Sirket’in enegji santrallerinde elckiromekanik techizatlarda anzalann olugmas: ve bu sebeple
santralin durmasi s3z konusu olabilmektedir. Elektromekanik ekipmaniarda olugabilecek
yangin, santral gevresinde meydana gelebilecek seller veya enegji iletim hatlannda olugabilecek
sorunlar gibi Sirket’in kontrold diginda olugan durumlar, sanirallerdeki ekipmanlari
etkileyebilir veya bu ckipmanlara zarar verebilir. Sirket’in faaliyetleri, gerek mevcut
santrallerinin sitrekli igletilmesi i¢in gerekse yeni yatiim projelerinin geligtirilmesi ve yapim
icin, ckipman ve hizmetlerin knllamilabilirlifine baglidir.

Sirket’in tiim santrallerinde, ingaat malzemelerinin, bakim ekipmanlarmin, finiteler i¢in gerekli
yedek malzemelerin ve teknik servis hizmetinin sadlanmast gerekmektedir. Sirket’in
faaliyctleri i¢in gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari
sartlar izerinden temin edilememesi, Sirket’in mevcut santralierinin Uretimini verimsiz hale
getirebilir veya igletmede sorunlar yaganmasina ncden olabilir. Buna ek olarak, Sirket’in satin
aldifh ekipmanlarda, satin alma igleminden Once Sirket tarafindan fark edilmeyen teknik
anzalar olabilir. Ekipmanlardaki bir kusur, elektromekanik anza veya santrallerin igletme
performansinda kesintiye veya azalmaya sebep olan bir kaza, santrallerin gelirlerini ve
kfrhh@pm dogrudan ctlnleyeblhr Sirket’in kontrol ve takip sistemlerini destekleyen donamm
veya yazihmlann hata vermesi, sistemlerdeki verilerin kaybs, elektrik ﬂretumnde eklpman

MI
/ fi! {0218 474 0474 LTS “is: e, Fg, BAOESY

2 5. Wi
2 w08 "3"*‘9 Yoodafn ¥ O
AR0G00 ?




MEN

KULDFEY

Yukanda belirtilen sorunlardan herhangi birinin ortaya ¢ikmasi, Sirket’in faaliyeti, mali
durumn ve faaliyet sonuglarm dnemli Slgtide olumsuz etkileyebilir.

5.1.13. Sirket olam tim zararlarm Kkargilayabilmek icin yeterli sigorta teminat
kapsamma sahip olamayabilir.

Ingaat ve igletme sirasmda projeler agisindan meydana gelebilecek zarar ve kayiplara karp
sigorta teminatina gftvenilmektedir. Ayrica, kanunen de, tesislerle ilgili olarak tiim riskiere
karg1 diizenlenen sigorta poligelerine sahip olunmas: gerekmektedir. Igletme varliklar, nemli
boyutlarda kigisel yaralanmalar ve 8liim, mallar ile tesis ve ekipmann ciddi hasar gormesi ve
imha olmasi, ¢cevrenin kirlenmesi ya da zarar grmesi ve faaliyctlerin askiya alinmasi da dahil
olmak izere risk ve tehlikelere agiktir.

5.1.14. TEIAS'In iletim afandaki her tirlii Jncmli arza veya aksama, Sirket’in
fanliyetierini, finansal durumunn ve operasyonel sonuclarni olumsuz ydnde etkileycbilir,
Sirket’in, TEIAS ile akdedilen Baglantt Anlagmas hiikiimlerine uymamasi durumunda
cezai gartiara maruz kalma riski bulummaktadr,

Sirket’in TELAS ile imzalanan sistem kullanim s8zlegmesi ve / veya baglant: anlagmasina aykin
davranmas halinde, ilgili sdzlegmede her bir ihlal igin uygulanacak cezai gart belirlenmiy olup,
Sirket, TEIAS nezdinde dogan zararlar da tazmin etmekle yokfimladar. .

5.1.15. Sirket pay sahibinin, $irket lehine garantiriiigii bulunmakta olup, Sirket
sermayesinin tamamm temsil eden paylar fizerinde kredi verenler lehine pay rehni tesis
edilmigtir. ligill kredi aniagmalar: kapsaminda temerriit halinin meydana gelmesi kontrol

defiiyiklifine yol acabilir.

Sirket’in pay sahibi olan Odag, kredi verenler ile bir kredi sbzlegmesi akdetmigtir. Kredi
sOzlegmesi kapsaminda pay sahibi Sirket’in tim borglanmn garantbridilr. Sirket’in ilgili kredi
sdzlegmeleri ¢ergevesindeki borg ve ylkiimltliklerini yerine getirebileceginin herhangi bir
garantisi bulunmamaktadir. S6z konusu kredi sdzlegmesi gergevesinde bir temerrt hali
meydana gelmesi ve kredilerin geri ¢anlmasi halinde $irket, pay sahiplerinin sermayesini
temsil eder paylanm satmak zorunda kalabilir. Bu durum, §irket nezdinde bir kontrol
degisikligine yol acabilecek ve Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglanm
csash Siglide olumsuz etkileyebilecektir.

5.1.16. Lisanslarin sfiresinden Snce iptal edilmesi, Sirket’in fasliyetlerini olumsuz ySnde
etkileyebilir.

Sirket’in, Tiirkiye’de elektrik firetim ve safig faaliyetlerini yliriitebilmesi igin EPDK tarafindan
ditzenlenen ilgili elektrik piyasas1 lisanslarna sahip olmasi gerekmektedir. Gegmigte lisans
iptaliyle kargilamlmamuy olmasina ragmen gelecckte gesitli gerckgelerle lisanslann iptal
olmayacaginin garantisi bulunmamaktadsr.

5.1.17. Lisanslarm yenilenmemesi durumnnda Sirket’in faaligsffeql o

Lisans belgeleri Uretim firmalan i¢in genelde belli sireler :: lmd verilthekte . Bu stire
sonunda lisansin yenilencceginin bir garantisi bulunmamaktddir. *%isans stiresi offunda ilgili
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5.1.18. Kamunun abm politikalanndaki muhtemel degigiklikier, Sirket faaliyetleri
acismdan risk yaratabilir.

EPIAS tarafindan diizenlenen Dengeleme ve Uzlagtrma Piyasasindaki degigiklikler, Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal durumunn olumsuz ydnde etkileyebilir. Sirket elektrik satiglarmin
batytik bir bolimfind Sadece Yerli Komflr Yakath Elektrik Uretim Santrallerini Igleten Ozel
Sirketlerden Elektrik Enerjisi Satin Alinu gergevesinde EUAS’a yapmaktadir ve gelecekte bu
sekilde yapilmas: planlanmaktadir. llgili alim ihaleleri EUAS$ tarafindan yilhk olarak
yapxlmaktaohlpilglhlhalclennsﬁrcklﬂikmedecckschlde yapilacafinin bir garantisi
bulunmamaktadir. ligili ihale sGregleri neticesinde olugacak olan fiyatlar, EUAS tarafindan
verilen alim garantisinin miktan ile fiyat hesaplama mekanizmasinda yapilabilecck
degtigiklikler Sirket’in finansal durumunu etkileyebilir, Iigili ihalelerin yenilenmemesi Sirket’in
Uretiminin blytik bdlim{infl Dengeleme ve Uzlaghrma Piyasasmnda olugan fiyatlar fizerinden
satmasmm gerektirebilir. Bu halde, rekabet ve serbest piyasada olusacak olan fiyatlar, Sirket’in
gelir beklentileri, mali durumu ve finansal performans: {izerinde olumsuz etkilere neden
olabilir.

5.1.19. Sirket’in elektrik fdretim fasliyetierini gerceklegtirdifi emerji santralinden
bekledigi kapasite kullanum oranlarina ulagamamasy, fasliyetierini, finansal darumunu
ve operasyonel sonuclanni olumsuz y3ade etkileyebilir.

Sirket’in santrali, ekipmaniarm anizalanmas:, performansin beklenen verim dilzeylerinin altinda
kalmasi, kapasite eksiklii, planli bakimlarda olugabilecek gecikmeler, altyapr sorunlan
pedeniyle iretmig oldufu clektrifi sebekeye etkili bir gckilde aktaramamasi veya dnceki
maddelerde bahsedilen risklerden &trtt yeterli kapasite kullanim oranlarna ulagamayabilir.

Santrallerde yaganabilecek anza ve performans sorunlan, igletme hatalan, bakim cksikligi ve
zamsanla olugan genel yipranma gibi birgok faktSrden kaynakianabilir. Sonug olarak, Sirket
santrallerinin cogu, Onemli periyodik bakum faaliyetleri ve / veya iyilegtirmeleri
gerektirmektedir, Plansiz bakimdan kaynaklanan kapali kalma siiresi, Sirket santrallerinin emre
amadeligini ectkileyen baglica faktdrdiir. Oretim Onitelerinde, planlanmamig kesintilerin
mekanik anzalar veya Sirket santralleriyle ilgili diffier sorunlar nedeniyle uzamasi gibi zaman
zaman beklenmedik kesintiler meydana gelebilir, Bunlar, $irket’in faaliyetlerinin dofam geregi
bulunan bir risktir. Sirket’in encrji firetim Onitelerindeki plansiz kesintiler, genel olarak azalan
elektrik satigmdan dolay: gelirlerini azaltabilmckte ya da fiyatlara yansitilamayan igletme ve
bakim giderlerini artirmak suretiyle birim maliyetlerinin ylikselmesine yol agabilmektedir.
Onemli ekipman veya pargalarn ihtiyag duyuldogu zamanda kullamlabilir vaziyette olmamas:,
Sirket santrallerinin emre amadelifini olumsuz ynde etkilcyebilir.

5.1.20. Sirket’in firettijji clektrigi iletim hatlarna aktarirken yasadifa verim kaybmm
beklenenden fazis olmasi, fasliyetlerini, finansal dnramunu ve operasyonel sonuglarom
olumsuz ylude etkileyebilir,

Hatlarda yaganan verim kaybi satilan elektrifin miktarimin
beklencnden az olmasina neden olabilir.

Aynica TEIAS’m $irket’in gebekeyle ilgili sorunlardan
etmesine ragmen, metcorolojik kogullar iletim gebekesine
bilegenleri yenileyemeyebilir veya olugan hasarlari R ay + B
elektrik satigi ve ihracinda kesintiye yol agabilir. Aynca Sukat, b yfe by.fk irumids
ah@gnak tazminatin tim zararlanm karsﬂ%ak icin yeterli olacagm Faranti
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5.1.21. COVID-19 salgim da dahil olmak {izere kamu sahj ile iigili yaygin endigelerin
dofurdupu aksakhklar, Sirket’in faaliyetlerini, geleceffe ydnelik beklentilerini ve mali
durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

COVID-19 salgim nedeniyle kiiresel ekonomi ile birlikte Tilrkiye ekonomisi ve Sirket
faaliyetleri olumsuz ctkilenmig ve etkilenmeye de devam etmektedir. Salgim kontrol amagh
olarak tlke genelinde Snemli tedbirer alinmughr, Kamu sagh: ile ilgili yaygin endiselerin,
ckonomi {izerinde olumsuz bir etkiye sahip olmas: ve hem yurt i¢i hem de yurt diginda ticari
gitveni ve tliketici glivenini ve harcama ahigkanliklanm etkilemesi muhtemeldir. Bu durum
ilkemizdeki elektrige olan talebi Snemli Slgtide olumsuz etkileyebilecektir, Elekirik talebindeki
diglts, arz talep dengesinin daha digilk maliyetli santrallerde olugmasum safilayarak spot
piyasadaki elekirik fiyatlarinda digiige neden olabilecektir, Spot piyasadaki elekirik
fiyatlanndaki dilglls, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglanm sinmh
olumsuz etkileyebilir.

COVID-19 salgimmin Sirket’in faaliyetlerini ne 8l¢iide ctkileyecegi, salgimin sliresi, yayilim:
ve yoffunlugu ile ileride alinacak Onleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacafh gibi birtakam
belirsizliklere baglidir. COVID-19 salgm S$itket’in ¢aligmasmu, elektrik firetimini veya
likiditesini meveut durumda etkilememis olsa da, spot piyasadaki elektrik fiyatlarnni olumsuz
etkilemigtir. COVID-19 salgam daha belirgin hale gelirse veya gelecekte kamu sahg ile ilgili
yaygin endigeler ortaya cikarsa, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu veya faaliyet somglan
smirl Slgfide olumsuz etkilenebilecektir.

5.2, Ihragomm icinde bulundugu sektBre iligkin riskler:

52.1. Kontrol digt fiyat dalgalanmalar, arz-¢alep dengesiztifi gibi enerfi sekibriin(in
kendi dinami§i icerisinde tapdifh riskler.

Elektrigin piyasa fiyatinda meydana gelen kontrol dipi dalgalanmalar $irket ile birlikte sektdrde
faaliyet gOsteren firmalann faaliyetlerini olumsuz gekilde ctkileyebilir. Elektrigin, itretim
kapasitesinin ve yan hizmetlerinin piyasa fiyatlan dnemli Sl¢tide dalgal: bir seyir izlemektedir.
Elektrik, difer pek ¢ok emtiadan farkh olarak sadece c¢ok smirh bir bigimde
depolanabilmektedir ve genellikle kullanimla eg zamanh gekilde firetiimektedir. Bu nedenle,
elektrik fiyatlan talep ve arz dengesizliklerinden 6tilr@ Snemli gekilde dalgalanmaya maruz
kalabilmektedir.

Yenilenebilir eneql kaynaklarindan beklenilenin Uizerinde elektrik @iretimi gergcklegtirilmesi
halinde elektrik piyasa fiyati ¢ok diiglik seviyelere gerileyebilmektedir. Ayrica firetim ve
tilketim taraflarindaki dalgalanmalar firetim seviyelerini ve kapasite kullanim oranlanm da
dogirudan etkilemektedir.

Elektrik Qiretiminde kullamilan hammmadelerdeki maliyet artiglan, elektrik fiyatlannm aym
orands artmadify durumda §irket faaliyet kérhlfim negatif etkileyebilir. Ozellikie kurulu
ghctin kalan kismu i¢in Dengeleme ve Uzlagtirma Piyasasinda p Rea(anot) ﬁyatlan iiretlm
maliyetlerini kargilamaya yetecek kadar yliksek olmadx -!;; Btigiewghn .
Onitmilzdeki donemde Dengeleme ve Uzlaghrma Piyasasuyda™yatlann i'? esi, Sirket’in
kapasite faktSriinfln, dolayisiyla firetiminin ve karhlxgm;gm'h da dMSme neden
olabilir. AR

Arz ve talepteki dalgalanmalar nedeniyle olugan fiyat dalgatinmalarna ek
hem de kisa vadeli elektrik fiyatlan kontrol digi geligebilen b,g dm ﬁkmrﬁn ctkisxyie de
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e Yeni Qlretim santrallerinin cklenmesi, mevcut santrallerin genigletilmesi veya nikleer
encrji santrallerinin devreye girmesi sonucu farkhlagma ihtimali olan kapasite kullamm,
firetim ve Oretim kapasitesine bagh kiir marji oranlanmn degigmesi, iletim kapasitesinin
cklenmesi sonucunda elektrik arzina yenilerinin cklenmesi de déhil, piyasada firetim
kapasitesinin artmas: ve azalmasi;

e Elekirigin iletimindeki ya da yakit tagima kapasitesine dair mevcut fiziksel engeller
veya verimsiz kullamm uygulamalanndaki degigiklikler;

o Enerji santrallerinin devre digi kalmas: ve iletim faaliyetlerinin kesintiye ufiramas da

¢ Hava ve iklim gartlan;

e Elektrik kullamm ahgkanbklanndaki degigiklikler (tipik olarsk mevsimsel talep
degigikliklerini takip etmektedir);

o Elekirifin Oretiminde ve dcpolanmasinda yeni yakitlann ve yeni teknolojilerin
geligtirilmesi

e Uluslararas: standart Srgtitlerinin yasal diizenlemeleri ve iglemlieri,

e Yenilenebilir enerji portfSy standartlanmin degigtirilmesi ya da finansal tegviklerin
olugturulmas: dshil hitkttmetin elektrik piyasasi ve gevre konulannda olugturdugu,
yenilenebilir enetji firetim kapasitesinin olugturulmasina veya bu alanda asin tedarife
neden olabilecek nitelikteki dtizenlemeleri ve mevzuaty

Yukanda belirtilen faktSrlerin somicunda elektrifiin piyasa fiyatian dalgalanabilmekte ve bu
durum Sirket’in ticaretini, mali durumu ve faaliyet sonuglanm ctkileyebilmektedir. Elektrik
fiyatlarindaki dfigy Sirket gelirlerinde dogrudan bir dfigige sebep olabilirken, enerji satiy
fiyatianmn dnemli dlg0de artnug olmas: da tretilen elektrige olan talebin azalmasi sebebiyle
Sirket gelirlerinde diiglise neden olabilir ki bu da mali durumu ve faaliyet sonuglanm Snemhi
derecede olumsuz ydnde etkileyebilir. ,

Elekirik tiretim sektrinde devam etmekte olan serbestlesme ¢aligmalanmin “serbest piyasa
kanaliyla” nihai kullamcilara yapilan dofrudan satiglarda fiyatlanm daha cazip hale gelmesini
saflamam beklenmektedir. Ancak, piyasamn beklentiler dojrultusunda geligeceginin bir
garantisi bulunmamaktadir ve tretilen elektriftin bityiik bir bSlim{ntin hdli beklenildigi kadar
yitksek olmayan fiyatlarla Dengeleme ve Uzlagtirma Piyasasinda satimasimin sitrdirilimesi de
miimkindir ki bu durum gelecefie yonelik gelir dngOrfilerini, mali durumu ve faaliyet
somuglarmi olumsuz gekilde etkileyebilir.

Bufalmbrlcrinyam sira (llkemizde uygulama ¢aligmalarimn kisa vadede baglamasi beklenen
plikleer enerji santrallerinin operasyona gegmeleri halinde tiim piyasa fiyatlannmn etkilenecegi
gﬁzbnnndebulundm'ulmahdlr Nﬁkleerelekmkureumsmtmllendﬁqﬂkmaliycﬂer ile orta

dzellikle dogal gaz ile aligan §irket santrallerinin maliyetlerle mth
mali durumu negatif ydnde etkileyebilir. e




milgterilerin, iy yapilan taraflarm, tedarikcilerin veya dier hizmet saglayicilarmn Sirket
ile olan sizlegmelerindeki yiikiimiflltiklerini yerine getirememelerine yol acabilir.

Sektdriin ve dolayisiyla Sirket’in faaliyetleri Tiirkiye’nin genel ekonomik gartlarina baghdar.
Ekonomideki olas: bir daralmada, elektrijfe olan talep ve elektrik fiyatlan digebilir.

Ekonomideki gencl daralma ayrica girdi maliyetlerinin yam sira iggilik fiyatlarinda ve faiz
oranlarinda dalgalanmay; tetikleyebilir. Bu durum faaliyetleri, kazanclan ve net satiglan Snemli
Slgtide olumsuz ybnde etkileyebilir, faaliyet ve finansman giderlerini arttirabilir ve finansman
temin gayretlerini, nakit akiglarim, sermaye yatinmiarinin zamanlamasim ve boyutunu ya da
kredi ve kary1 taraf risklerini etkilcyebilir.

Buna ilaveten, ekonominin genelini etkileyen olumsuzluklar, aralarinda hilihazirda devlete ait
elekn-ikﬂeumslrkeuohnTEIASvedevleteanelckmknreumwkmdanEﬂAs ve onun
igtirakleri ve gelecekte de son kullamicilarin da yer aldify miigterilerin yam sira iy yapilan
taraflarin, tedarikgilerin ve hizmet saglayicilarin nakit akigt problemi yagamalarina ve bunun
sonucunda da mevcut sdzlcgmelerdeki ylikitmlitlitkleri yerine getirememelerine veya fiyatlarim
Onemli 8l¢lide artirmalarina ya da ileriki dd3nemlere ait s3zlegmelerle diizenlenecek 8retim veya
performans seviyelerini diiglirmelerine neden olabilir. Genel ckonomide, Sirket’in gelirlerinde
ve faaliyet nakit akiginda zaman iginde Snemli dfizeyde diiglige neden olabilecek Sligtide bir
daralma yaganmas; halinde, bunun sonucu olarak enerji santrali portfyiiniin genigletilmesinde
bir kisitlama yaganabilecektir. Sirket gelecekte kargi taraf risklerini hafiflctmek igin risk
yonctim sistemlerini geligtirebilecek olmasina ragmen, bu sistemlerin ileriki yillarda
gergeklegebilecek kary taraf risklerinden kaynakl: kayiplan Snlcyece§inin bir garantisi yoktur.

5.23. Tarife diizenlemelerindeki defisiklikler Sirket gelirlerini ve faaliyet sonuclarum
olumsuz gekilde etkileyebilir,

Sirket’in faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim, dagitim tarifeleri ve
perakende ve toptan elektrik satig tarifeleri EPDK tarafindan belirlenmekte ve bu Bakanhgin
onaymna tabi olup, bu komu Sirket’in kontrolfi digindadir. Mevcut yonetmeliklere gbre, TEIAS,
TEDAS, dafatim tesisleri ve deviete ait @retim ve ticaret girketleri, EUAS tarife tekliflerini
periyodik olarask EPDK’ya sunmaktadiriar. Bu tarife teklifleri, sz konusu ydnetmeliklerde
belirtilen ydnteme dayah sekilde hazirlanmaktadir. EPDK 'nin tarifcler fizerinde genig takdir
yetkisi bulunmaktadir ve tarife tekliflerini ya onaylamakta ya da fizerlerinde degisiklikler
yapilmasimi 8nermektedir. EPDK’nin bu takdir yetkisi, tarife fiyatlannmn, Sirket’in
fiyatlandirma stratejisi kapsaminda tahminlerinden ¢ok farkhi sekilde gergeklegmesine yol
acabilir. Bu faktSrlerin tamami Sirket’in igini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarnm 3nemli
Olgtide olumsuz ydnde etkileyebilir.

5.2.4. Enerji sektirfl faaliyetieri kapsamh kanun ve y3netmeliklere tabi olap, mevzuatta
meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in faaliyetierini ve finanssl durumunu olumsuz

yiinde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetieri, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhf1 ve die
yofiun gizetimine ve dfizenlemelerine tabidir. Bu diizenlemelexf Si

hemen biitiin y8nleriyle ilgili olup, diger hususlann yam sirg &
varliklarnin yapim ve satin alinmasi ya da clden ¢
alabilme ve uygulayabilme kabiliyetini simirlamaktadr.
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Sirket faaliyetlerini diizenleyen kanun ve ydnetmelikler, Sirket icin daha kisitlayic1 veya
dezavantajli hale geldifi takdirde, Sirket, bu dtizenlemelere uyum saglamak amaciyla ilave
giderlere katlatmak zorunda kalabilir veya faaliyet gbsterme yekli ile ilgili yeni sumirlamalara
tabi hale gelebilir ve bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in, tabi oldugu dfizenlemelere uymamas: veya uyamamasi halinde, EPDK, Sirket’e karg:
8n sorugturma veya sorugturma baglatabilir. Bu tlir bir sorugturmamn tamamlanmasinmn
ardindan, EPDK, Sirket’in, s3z konusu nyumsuzlugu gidermesini isteyebilir, ek olarak idari
para cezas da uygulayabilir. Bunlarin her ikisi de Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuclarim olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica, Sirket ilave vergi ytkiimlaltklerine ve uyum giderlerine maruz kalmasina yol agacak
vergi denctimlerine tabi tutulabilir. Bu nedenle, vergi kurumlan tarafindan yOr(tfilen
denetimler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarm olumsuz
yénde etkileyebilir.

5.2.8. Sirket, cevre mevzuah ve iligkili davaiaria ilgili olarak 3nemli miktarda maliyetierle
karp kargiya kalabilir.

Sirket’in faaliyetleri gevre mevzuatina yogun gekilde tabidir. Ozellikle, enerji santrallerinin ve
maden sahalanmin  geligtirilmesi, yapmu ve igletilmesiyle ilgili yasal dOzenlemelere
(digerlerinin yam sira, arazi kullanin, kiralama ve kullanim ve mukabili difer yap: rubsatlan,
govre diizenlemesinin korunmasi, gliriiitd azaltma, gevre koruma ve gevre izinleti ve enesji
iletim ve dagitim gebeke sikisiklik (konjesyon) dizenlemelerine) tabidir.

Faaliyetlerinin dogas: geregi Sirket, gevre, saglik, glivenlik, arazi kullanim sorunlan ve benzeri
ok cegitli yasal iglem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, figiinch kigilerce ileri
sirlilebilecck sikdyetler veya talepler geklinde ortaya gikabilir. Enerji santrali gibi blytik yapilar
dogalan gerefii, cevresel tehlikelere yol agma, yerel halka, bitki Srtlistine, hayvanlara ve genel
olarak dogaya zarar verme potansiyeli barindirir. Bu sebeplerle §irket, varhiklarinin rahatsizlik,
kirlilik vb. gevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal gevre ya da (insan sahf dahil)
insenlar @izerindeki etkileriyle baglantli olarak $irket’e karji tazminat taleplerinde
bulunulmayacagim garanti edememektedir. S5z konusu gikayet ve rahatsizliklar, bagvuru stireci
strasinda bu faktSrler hesaba katilarak verilmig ingaat izinlerl ve diger ilgili izinlerde yer alan
simirlamatara uyulsa dahi glindeme gelebilir.

Bu yasal dizenlemelere uyulmamas: lisans iptalleri, mileyyideleri, para cezalan, adli cezalan
veya faaliyetin durdurulmasi ile sonuglanabilir, Bu durum, $irket’in masraflaninda artiga yol
acabilir ve bu da Sirket’in ticari faaliyetleri, mali durumm ve faaliyet sonuglan izerinde csaslht
olumsuz etkilere yol agabilir. Sirket biinyesinde bulunan 340 MWm/330 Mwe kurulu glce
sahip Can-2 Termik Santralinin bu kapsamda Baca Gaz Sistemine Yonglik ekipmanlanimn
gevre izinleri alnmyg ve yatinmlan santral yatirim dSnemi icerisinde {aefamlanmiiak
sonra herhangi bir ilave yatirim yapilmayacaktir. £ N k.

Bununla birlikte, Sirket, ¢evre mevzuati kapsamunda, dzcllikle ;gdsil ygluthsan
Anlagmas1 gibi uluslararasi diizenlemeler cergevesinde emisyon” azalqmr '

dogrultusunda gelecekte daha siki dfizenlemelere tabi mnﬂabllfr,Bukapsamda*ﬁ et yeni
teknolojilere uygun yatirimlar yapmak durumunda kalabilir. Iklim degigikligine flightn mevzuat
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gelismeleri ve sera gazi salimmunmn azalilmasi ve engellenmesine ‘iligkinstRirlandirmalar
' ilde ¢thileyrhilecektir, 20157yilinda, G7 tlkeleri 21. yizyim . .
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sonuiﬁbaﬁylckarbonsalmmmmtamamensonlandmlmasmaﬂi;kinadmlannonemﬁ
bolitmfinfin tamamlanmig olmas: konusunda mutabik kalmiglardir. 2015 yrsluun sonunda Paris,
Fransa’dndﬂzenlmenDﬁnyaHdimKonfemmxsnmdabeliﬂmi;olanhedeﬂa
dogrultusunda, sera gazi salinimnin 2050 yina kadar, 2010 yilina gtire %40 ile %70 arasmda
azaltilmas OngdSritlmistlr. Bu durum, dzellikle fosil yakit kaynaklan ile enerji Gretiminin
yenilenebilir encrji tretimine dontigim0al gerektirmckiedir. Turkiye, Paris Iklim Anlagmasim

Tiim bunlann yamnda, yenilebilir enerji yatinmlarmin maliyetlerindeki dfigtigler, uluslararas:
wﬂusdﬁnmsﬂhnumlmndﬂsnkmaﬁyeﬂerlemﬂadmﬁmmmdemhcﬁ,ﬁlhmizde
halihazirda gikartilan (ve halihazirda desteklenen) yerli k8milr 15l encrji verimliliginin (filke
genel ortalamasinin) diglik olmas: ve bunun tiret] faaliyetleri Uzerindeki etkileri, Sirket
santralinin teknolojisinin grece yeni olmasmna ragmen, yenilebilir enetji santrallerine ySnelik
teknolojik geligimlerin gok zl bir gekilde gergeklegmesi, AB ve {lyesi tlkelerin sera gaz
salmmm arttnc: etkisi olan fretim mamullerine uygulanan vergileri arttirmaya déntik
politikalar geligtirmeleri gibi nedenlerle Snfimfizdeki yillarda Sirket faaliyetleri, finansal durum
ve faaliyet sonuglan olumsuz etkilenebilir.

5.3. thrag edilecek paylara iligkin riskler:

53.1. Halka Arz Edilen Paylar, fiyat ve iglem hacmindeki daigalanmalars maruz
kalabilir.

Halka arzin gergeklegmesinin ardmdan!-lnlkaArzEdilecekPaylar’miglemgbrceegi ve alim
veyas&mmlepleﬁnmmﬂmmglﬁﬁtbipmrolusacagmnveyawﬁebhpammolum
hdindebmmsﬁreklﬂikgbsterweginingamnﬁdyokmr.BmaekolmahHﬂhAnEdﬂmk
Paylara iligkin pazarm likiditesi de Halka Arz Edilecek Pa 1 elinde bolunduranlarin
saywsina, yatinmctlann Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin bir pazar olugturmalanindaki
menfasticrine ve difer faktSrlere bagl olacakhir. Halka Arz Rdilecek Paylar'a iligkin aktif bir
iglem pazan olugmayabilir veya bu pazar stirdirilebilir olmayabilir. Bu durumda yatirmmcalarin
halhmkapsammdasahnal&ﬂmHalknAmEdﬂecekPayhr‘aﬂi;Hndmwsaumislemlai
yapma imkinlan olumsuz ydnde etkilenebilir, Halka Arz Edilecek Paylara iligkin pazarin
mmﬂxolmam,HalkaAmEdﬂecekPaylaﬁcﬁndebnﬂmdmaﬂmnbnpaylmarmctﬁﬂeﬁ
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve Halka Arz
Edilecek Paylar'in iglem g0rd00 fiyatin defigkenlidini artirabilir.
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