kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylarh satin alan yatinmcilar Halka Arz Edilecek Paylar'a
yOnelik yatmlanmn tamamm veya bir kisomm kaybedebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'n defieti, zaman zaman Snemli boyutta dalgalanmalara maruz
kalabilir, S6z konusu dalgalanmalar, Sirket’in mali performansiyla ya da gelecefic ydnelik
kazang beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yaganacek genel bir diighs ya
da benzer sermaye piyasasm araclarina ydnelik piyasalarda yaganacak diighgler, Halka Arz
Edilecek Paylar'a iliskin iglem pazan ile Halka Arz Edilecck Paylar'a iligkin olugan pazarin
likiditesi izerinde olumsuz etki dogurabilir.

5.3.2. Halka Arz Edilen Paylar diyymda sermayeyi temsil eden difer Sirket paylarmm
gelecekte hacimsel olarak bilylk miktarlarda satilmam veyas bu tir satiglarm
gerpeklegebilecedi olanhfy, Halka Arz Edilen Paylar’in plyasa fiyatt iizerinde dmemli
olumsuz ctkiye neden olabilir.

Sirket’in tek pay sahibi olan Odag, Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi kapsaminda, Halka Arz
Edilen Paylar’m Borsa’da iglem grmeye bagladigh tarihten itibaren 1 (bir) y1l stireyle , Sirket’in
paylanm halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan satmayacafim veya halka arz fiyatimn altinda
borsada satilmas: sonucunu doguracak gekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagm, bu sire
iginde s8z konusu paylarm kismen veya tamamen 50z konusu hilkme uygun olarak satilimasi
veya devredilmesi durunmmnda Kurilun 8zel durumilarn kamuya agiklanmasma iligkin
dtzenlemeleri gergevesinde 8zel durum agiklamasi yapilacafim, borsa diginda satacaklan
paylan alanlarm da bu simirlamaya tabi olacafim taabhiit etmigtir.

ligili stirelerin sona ermesinden sonra, ilgili pay sahibi, Sirket scrmayesinde sahip oldufu diger
paylan satabilir. Pay sahipleri veya bagkalan tarafindan bu gekilde gergeklestirilecek Snemli

miktardaki pay satin veya bu tlir iglemlerin gergekicgebilecegi olasihih Halka Arz Edilen

Paylar’in piyasa fiyatt izerinde olumsuz etki yaratabilir.

53.3. Sirket’in scrmayesinin tamamina sahip olan ve Halks Arz’dan sonra da Sirket

izerindeki etkin kontroll devam edecek elan pay sahibi Odag Elektrik’in qikarlan,

Sirket'In diger pay sahiplerinin menfaatieriyle farkh olabilir.

1gbu Izahname tarihi itibariyla Odag Elektrik, Sirket sermayesinin %100°tine (yilzde ytiziine)
sahip olup, hakim pay sahibi konumundadir, Halka Arz"in tamamlanmasindan sonra Odag
Elektrik, Sirket’in sermayesinde dnemli bir paya sehip olmaya devam edecektir. Coffunluk pay
sahibi olarek Oday Elcktrik, Sitket’in yeni sahin almalar ve malvarliklan {lzerinde tasarruf
edilmesi de dahil olmak fizere ticari stratejisi, kurumsal faaliyetleri, ydnetimi ve politikalar:
hususlannda Snemli bir niifuza sahip olmaya devam edecektir. Aynca, Odas Elektrik ile yapilan
iglemler kanun kapsaminda iligkili taraf iglemleri olarak nitelendirilecek ve bu tirde iglemlerin
“menfasti bulunmayan ydnetim kurulu fOyelerinin”, “bagmsiz ve menfaati bulunmayan
ydnetim kurulu {tyclerinin® veys duruma gdre “menfaati bulunmayan pay sshiplerinin”
gogunluk oyuyla kabul edilmesi gereklidir. Sirket genellikie iligkili taraf iglemleri igin gerekli
onaylan almak igin gaba gdisterse de her zaman bu izinleri alamayabilir. Tligkili taraf iglemleri
1gmgerekenonaylannalmmamaslhalindclalanger¢ekl elyilig veya s0z konusu
iglemlere gegerli bir bigimde itiraz edilmesi sdz konusu 1glan{'m‘§e¢&d& ilir ve bu da
Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet soauglan ve bekiepulm ﬂzzﬁg& ,

olumsuz etki gdsterebilir. fe i e

Ayrica, Odag Elektrik’in Sirket’in paylari Oizerinde gerr;elde;tlrecegl 1s‘leml cre-il
hakkindaki beyanlart, agiklamalan, kararlan veya bu yﬁndeld\sbylam]enn S
piyasa fiyatinda gergekgi veya spekilatif etkisi olabilir. Bu durum- Sukctm performansim,
Sirket’in yatinmci, kamuoyu veya Gzel sektr mzmndeh;:wlmajlm, ‘Sitket’in paylanm veya
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5.3.4, Sirket, Halka Arz Edilen Paylar’m sahiplerine gelecekte kir payr dagitmayabilir
veya dajitamayabilir,

Turkiye’deki halka agik girketler, tabi olduklan mevzuata ve aynca girket csas sdzlegmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kir pay: dajatim politikalanna uygun olarak kir pay1
dagitmak zorunda olup, 8z konusu politikalar, SPK’nin zaman zaman ortaya koydugu belirli
diizenlemelerden etkilenebilir. Halka agik girketler, pay sahiplerinin vereceffi karara bagh
olarak nakit ve / veya bedelsiz pay olarak kir pay1 dafiitabilmekte veya daitilabilir kéir payini
sitket binyesinde birakabilmektedir. S5z konusu dagshlabilir kér paymnin hesaplanmasinda
kullamlan formilller SPK tarafindan deffistirilebilir.

YapﬂmkohnhemmgibirkﬂrpaylddcmcdnEMMVescﬂiamdakﬂudedﬁhﬂmcak
bunlarla sumrh olmamak fizere pek ¢ok etkene baghdsr.
Yeterli seviyede kir elde edilmesi;
Dagtilabilir kr ve yedeklerin tutan;
Sirket’in serbest nakit akigs miktar1 (igletme sermayesi gereklilikleri, fonlama maliyeti,
yatinm harcamalan ve yatinm planlan gibi unsurlardan etkilenir),
Sirket’in borgluluk dizeyi ve meveut Sdeme yiikitmliilokleri;
Torkiye’de faaliyet gOsteren difer kargilagtirlabilir halks aqk girketlerin ddedifi
temettd tutari;
Pay sahiplerinin kér pay: hedefleri ve beklentileri ve
Yinetim kurulunun takdirine bagh olarak ilgili oldugunu dilgtindf0 dijer etkenler.

Sirket Snemli Sl¢tide kir Gretiyor olsa da, ySnetim kurulunun, 0z konusu kirin bagka amaglar
icin, Ornefin yeniden yatinm yoluyla veya devralmalarda kullamimasm yoluyla daha etkin bir
sekilde artabileceine inanmas) durumunda $irket kiir pay: Odemeyebilir. Bunun sonucunda,
Sirket'in, gelecekte kir pay1 8deme kabiliyeti defigkenlik gosterebilir ve simrh olabilir.

3.5, Tirk Lirssi’nn defjerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar'm deferini
dnemil Sl¢lide etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar igin kote edilen fiyat Trk Liras cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
AuEdibcekPaylnbahmmde&kct’mdaglmaglkﬂrpaylmTLdnsindenOdmwekﬁr. Sirket
mali tsblolanm da TL cinsinden dfizenlemektedir. irket gelirlerinin gogu ABD Dolan’na
endeksli olmakla birlikte diger para birimlerine kargi Tlirk Lirasi’mn degierindeki dalgalanmalar
Halka Arz Edilecek Paylar’in deferini ctkileyebilir.

5.3.6. Cegitli durumlarm gergekleymesi halinde sermaye kazanci riski olugabilir.

Sermaye kazanci, zaman iginde payin deferinde artig olmast durumunda, payin edinim sirasmda
Sdenen bedelden daha yliksek bir bedelle satilmast durumunda elde edilen gelirdir. Global
ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, sekibrel riskler, Sirket'in finansal performansinin
beklentilerin altinda olugmasi veya sermayc piyasalarnda yaganacak olumsuzluklar nedeniyle
pay fiyat: diigebilir. -

Paylar ihrag edildikten ve Borsa'da iglem gbrmeye baglad;Kiax
piyasalanndaki ve/veya Sirketin mali yapisindaki ge igmel?
piyasada defliskenlik gosterebilecektir. Sirketin finansal pee
kalmas ve / veya sermaye piyasasi kogullannm katilegmes
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Paylann Borsa’da olugan piyasa degerindeki olasi dilgilgler sonrasinda elden gikariimasi,
yatinmeilann zarar etmesine neden olabilir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Falz oram riski

Sirket 31.12.2020 sonu itibariyla toplam 1.626.980.859 TL (bir milyar altr yliz yirmi altt
milyon dokuz ytiz seksen bin sekiz ytiz elli dokuz Ttirk Liras ) finansal ylikfimliilige sahiptir.
Piyasa faizlerinde yaganabilecek yukan yOnii harcketler, §irket’in faiz giderlerini artirarak
krkiligam olumsuz ydnde etkileyebilir.

5.4.2. Kuor Riski

Sirket’in finansal performansi, kullanmig oldugu kredilerin gofumlufunun Avro bazh
olmasindan dolayr Avro/TL kuruna gok duyarhdsr, 31.12.2020 sonu itibanyla Sirket'in ddviz
agih 1.406.449.386 TL'dir (bir milyar dort y0iz alt: milyon dort yiz krk dokuz bin g yOz
seksen alt: Titrk Lirasi*dir). 31.12.2020 sonu itibariyla Avro/TL'de yaganacak %20 oranmdaki
ylikselig, Sirket’in vergi dncesi kiirinda 286.613.753 TL’lik (ki yiiz scksen altt milyom alti yilz
on {ig bin yedi yliz elli i Tork Lira’lik) azaliga neden olabilir. Ayrica irket'in elektrik
{iretiminde kullandin hammaddelerin bir kismu dolayh olarak kurlara ve uluslararasi
piyasslardaki emtia (dogial gaz ve petrol fiyatlars) fiyatlarma gbre defligiklik gdstermektedir.
Buralarda olugabilecek yiiksck diizeyde bir artig aym oranda elekirik fiyatlarma yansimadify
durumda faaliyet krlih@im negatif etkileyebilir. Yattnmaalar yatinm karan alirken ddviz agifn
riskini ve gelir tablosuna olasi etkilerini gz dntinde bulundurmahidir.

54.3. KrediRiski

Finansal aracin taraflanmdan birinin sdzlesmeye bagh ylik{imltlagind yerine getirememesi
nedeniyle finansal bir kayip olugturmas: riski, kredi riski olarak tanimlamur. Sirket, iglemlerini
yalnizea kredi glivenirlilifi olan taraflarla gergeklegtirme ve mOmkin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir, Sirket’in maruz kaldig
kredi riskleri ve migterilerin kredi dereceleti devamli olarak izlenmektedir. Sirket 31.12.2020
sonu itibarryla toplam 1.626.980.859 TL (Bir milyar alt: yllz yirmi alt: milyon dokuz yilz seksen
bin sekiz yitz elli dokuz Tiirk Lirass) finansal ytikOmial0ge sahiptir. Sirketin banka kredilerinin
155.000.000 (y0z elli beg milyon) Avro ve 131.680.000 TL'lik (y0z otuz bir milyon alt yiz
scksen bin Ttirk Lira’lik) lasmumn giincel durumda ilk ana para geri ddemesi Haziran 2021
tarihinde yaplacek olup son 3deme tarihi Aralik 2030 olacak gekilde vadelendirilmigtir. Kredi
geri demeleri ilgili vade donemi boyunca 6 (alt1) ayda bir egit anapara + faiz 3demesi geklinde
gergeklegtirilecektir,

5.4.4. Likidite Riski:
Tmevvemrevolmaymﬁnmsﬂyﬁknmlmuﬂmﬂighnﬁkiﬁdeﬁskiasaglggagmm

T
Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlanm dtizenli olagak i ';:% e finansal
varhk ve yiikiimlialikierin vadelerinin eglegtirilmesi yoluyla yeferti fon %ﬁg\mhnma
rezervinin devamim saglamak surctiyle ySnetir. > '{%{gw o, %«; A
Bu kapsamda, alacak ve borg vadelerinin uyumlu olmasina 8zen. paterikinekte, kish vadeli
likiditenin korunmasi amactyla, net igletme scrmayesi yd: i hedefleri; konul ve
bilango oranlarinin belli seviyelerde tutulmasina galgimaktadir. e s o el
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Orta ve uzun vadeli likidite yonetiminde ise Sirket’in nakit akis tahminleri finansal piyasalar
ve sektor dinamikleri baz alinarak yapimakta, nakit akig ddngiist izlenmekte ve cesitli
senaryolara gore test edilmektedir.

Asafndaki tablo, Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyle ttirev nitelifinde olmayan finansal
ytikiimlttiklerinin vade dagihmm gbstermektedir. Tdrev olmayan finansal yitkiimitiiakler
iskonto edilmeden ve ddemesi gercken en erken tarihler esas alinarak hazilanmigtr. S6z
konusu yikiimigltikler Uzerinden ddenecek faizler agafidaki tabloya dahil edilmigtir. Alacaklar
veya borglar sabit olmadify zaman agiklanan tutar, 31.12.2020 rapor tarihindeki getiri
egrilerinden elde edilen faiz orani kullamlarak belirlenir.

31.12.2020
S8ziegme
Uysrmes Nakit s
Cikuglar Yildan
Toplami]| 3Aydan| 3-12Ay] 18YilAran| Uss
Stxleyme Us arncs Vadeler {TL) | Defter Dejieri| =FHIHIIEHLY) Kus{fi| Arss () (Ui fIvh
3“!'! ”!mm: Fleansal 1913550351| 19135850351] 36849.463| 8089021 1.427.711.867 -
Banka Kredilesi 1.622460.113] 1622460.113] 7.939.207| 318.324.612] 1.296.196.204 -
Ticarl Borglar 183970829]  183.970.829] 28910256| 20.095.966] 125.964607! -
 Diger Borglar_ 107.119.409]  107.119409 ] ~| 101.568.443] 5550965 -
S8zlegme
Uyarmea Nakit 5
Ciknglart Yildan
Toplami| 3Aydam| 3-12Ay| 18YdAram| Uz
‘ me Usarimes Vadeler Defter Defiort | _(=F+I+IEHIV) Kisath! Arss(ID (HELE v
Ttirev Finansal YakOmigitider
iNet) = = = =l S, =
6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihragp hakkinda genel bilgi:
6.1.1, {hraggumun ticaret unvam ve igletme ads:
Sirket’in ticaret unvam Can2 Termik Anonim Sirketi’dir.
6.1.2. thragemmn kayrth oldugu ticaret sicilf ve sicil numaras::
Bagh bulundugu ticaret sicil Istanbul Ticaret Sicil Mud(rlnga %
| midQrifzn: S |
_Ticaret gicil numaras:: i 886148
6.1.3. thra¢emn kurulug tarihi ve siiresiz degilse, Ingdril y Fa 5%
Sirket, Ankara Ticaret Sicili'ne 27.05.2003 tarihinde Gan Kfmir ve Ingaat Lirfited Sirketi
unvan ile tescil edilmis, 04.09.2013 tarihinde tescil edilen nevij degisikligi ile CanjKomir ve
Ingeat A.S. unvamm almg ve stiresiz olarak kurulmugtur, Sirkebynvan, Istanbul Ficaret Sicil
Miiditrlfiffl nezinde 21.01.2021 tarihinde tescil edilerek, Can2 Terini w@ﬂngg;n irketi olarak
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6.1.4, ihracgmin hukuki statiisii, tabi olduffu mevzuat, ihrag¢amin kuruldugu ke, kayith
merkezinin ve fiili ydnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

et . S

Hukuki statllsd: ___j Anonim §irket

‘Tabi oldugu mevzuat: | T.C. Kanunlan

ihracpnm kuruldugu dlke: Turkiye
Kayith merkezinin adresi. Y%%mmﬁ m%sok‘ No:l
Internetadrest: www.can2termik.com.tr
 Telefon: +90 216 474 1 474 _
{Faks: +90 216 474 0 474

Sirket, Ttirk Kanunlanna gbre kurulmug Anonim Sirket olmasi nedeniyle uymakla ylikimld
oldugtu ve tabi oldufiu tim mevzuata ek clarak, kurulugu, faaliyetleri ve uyguladiklan tarifeler
bakimindan, bagta 6446 sayili Elektrik Piyasast Kanunu, Tarkiye Elektrik Kurumu Digindaki
Kuruluglarn Elektrik Oretimi, lletimi, Daftum ve Ticareti ile Gorevlendirilmesi Hakkinda
Kanun, Cevre Kanunu, Maden Kanunu, 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Elektrik Piyasas Lisans Yonetmeligi, Cevresel Etki Degierlendirmesi Yonetmeliji,
Cevre Kanurmnca Alinmast Gereken Izin ve Lisanslar Hakkinda Ynetmelik, Sanayi Kaynakh
Hava Kirliliginin Kontrold Yonctmeligi, lgyeri Agma ve Caligma Ruhsatlarma iligkin
Yonetmelik, Isletme Belgesi Hakkinda Yénetmelik, i3 Sagh: ve Givenligi Yonetmeli§i olmak
tizere EPDK ve Maden mevzuatina tabidir.

6.1.5. ihrage: fasliyetlerinin geligiminde Snemli olaylar: -

Sirket'in ana ortaf konumunda olan Odag Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.§. mevcut sekitr
kogullarmda en avantajh elektrik tiretim yontemlerini degerlendirmek amaciyla kalorifik degeri
yiksek yerli kdmilr kaynaklarma yonelerek 2013 yilimn Eyhil ayinda Canakkale ili Can
ilgesinde bedeli Sdenmis rédovans hakki bulunan Can K&milr ve Ingaat A.S. nin %92’sini satin
almigtir. 22.09.2020 tarihinde yapilan hisse devr ile birlikte Odag Elektrik Uretim San.Tic. A.§.
Sirket’in %100”tine sahip bulunmaktadsr.

Mevcat rubsat sahasinda Joint Ore Reserves Committee (“JORC”) standartlarina uygun sondaj
caligmalan yapilnustir.

2013 yilinda Joint Ore Reserves Committee (“JORC”) standartlarina uygn;
sonrasinda tespit edilen rezervlerin ortalama kalorisi 3.481 kcal’kg olffpy
linyit ile elektrik fireten santraller igerisinde en ytiksek degerdir. Bu dix
de emsallerine gore avantaj sajjlamaktadir. % -

g, L

Sahip olunan bu aventsjlarmn da degerlendirilmesiyle 2014 yrlnda 340'MWi/330 Miwe el
{iretim santralinin yatrim stirecine baglanmmigtir. Bu siiregte santralin ekippantarititien
(Tiirbin, Jeneratdr, Kazan gibi) nette yaklaik 80.000 saat (10 i) ¢ahgmy TVdfirumda olan
eki;gmanlar olup Avusturya’nmn Gr%ag!sehnndc bulunan meved bir santralden tedarik edilerek
sag%;umusnr. DA EYEKTRI< {RETIM > " .
o sAna,e:%i;&’“wRET AD

2 TyRhal

M ! ! ;
: ! M, K &. Varyp 122

KTIRIM - ot “Wé‘ Bou N 7 )
{ 8 f % B 385345

Flez Ay w:uzm‘l%;; ;
sl V.Df "




Santrala iligkin dnlisans belgesi Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu'nun 10.07.2014 tarih ve
5117-5 sayil1 karan ile almmugtir. Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu (“CED”) 05.12.2014
tarihinde kabul edilmigtir. Lisans Belgesi Enerji Piyasasi Dilzenleme Kurumu'oun 28.01.2016
tarih ve 6083-2 sayih karari ile onaylanmighr. 06.12.2019 tarihi itibariyla Gevre Izin ve Lisans
Belgesi alinmug olup, Lisans Belgesi’nin sfiresi bu tarihten itibaren 5 y1l (2019-2024)’dur.

1 Agustos 2018 tarihi ifibariyle Bakanhk Kabuld yapilarak ticari faaliyete gegmistir.

6.1.6, Depo sertifikasint ihrag eden hakkmndaki bilgier
Yoktur.

6.2. Yatinnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almam gercken finansal tablo ddnemleri itibariyle ihraggmmn
dnemli yatinmiar: ve bu yatirimiarin finensman gyekilleri hakkmda bilgk:

31.12.2017 Dénemi Yatiim Detay: ! T"'"""n "'“"i a “";‘;;‘“ | Tutar (TL)
Uz ve Kisa
Can-2 Termik Santrali %100 . Vadeli Yabanct  785.959.645

Sirket'in yatnm karardan blnyesinde olugturulmug olan Yatrim Komitesi’nin
degerlendirmeleri ve dnerileri dogrultusunda karara bagilanmaktadir. Bu kapsamda Sirket Can-
2 Termik Santralinin yapim igin 175 milyon Avro ve 60 milyon TL tutarinda Yap: Kredi ve
Halkbank’tan finansman kredisi kullanmigtir, S8z konusu yatim 01.08.2018 tarihinde
6.2.2. Ihrager tarafmdan yapilmsakta olan yatmmlsnnn nitelifi, tsmamlanma derecesi,
cografl da@lmm ve finansman gekli haklands bilgi:

Mevcut duram itibariyle yapiimakta olan bir yatinm bulunmamaktadir.

6.2.3. Ihraggmm ySnctim orgam tarafindan gelecege yinelik Suemli yatimlar hakkmda
ihrageryn bagiayic olarak alman karariar, yapilan siziegmeler ve difer girigimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in ySnctim orgam tarafindan gelecejie yonelik dnemli yatinmlar hakkinda baglayici
olarak alinan kararlar, yapilan sdzlegmeler ve digfer girisimler bulunmamaktadir,

6.2.4. Ihraccryls ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarn kogullar: hakkmda bilgi:

Can2 Termik A.§.’nin; Ttirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanh Tegvik Uygulams ve Yabanci
Sermaye Genel M0ditrlag0 (Yeni ad:: Ticaret Bakanhi Tegvik Uygnieiia ve, Yabe
Genel M0dri0g0) tarafindan diizenlenen 06.02.2015 tarih, 117424 huriaralfyagrm tegvik
belgesi 18.09.2017 tarih, C117824 numaras: ilo revize edi miglir. Belge konusuys
MWn/330MWe kurulu giiclinde yerli kdmitre dayah elektrik fisetim santrali: (Can's

Santrali) olup, tegvik belgesi EPDK’'mn 10.07.2014 tarih} ve LON/STI7:5/030§0 sayih
dnlisansina istinaden diizenlenmigtir. 02.102019 tarihinde Sanay] ;{e'fs kiiol8ji‘Bakanhifin’a
Tegvik Kapama Vizesi bagvurusu yapiimg ve 15.06.2012 tarihli*vg ‘2014 dS'
24r1addesi ile bu kararm uygulanmasina iliskin. 2012/). su; lrtebligii 93.Matidesi hitkitmleri
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gercevesinde tamamlama vizesi yapilmigtir. Karar 05.08.2020 tarih ve 1777914 sayit yazi
teblig edilmigtir.

Tirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bakanh: tarafindan diizenlenen 08.04.2020 tarih
510216 belge no ve 101373 1 ID numaral yatnm tegvik belgesi yonelik olarak Can-2 Termik
Santralinin, giinfimfize kadar olan teknolojik geligmeler goz dntinde bulundurnldujinnda; Unite
verimliligini ve performansim artrarak, gevreye daha da uyumlu olarak galigtnlabilmesini
satlamakmmyla;AthﬁneﬁmikapmndaaﬁHmngaikammdbaﬁmﬁveeneﬂi
verimliligi ile alakali modernizasyon ve teknolojik iyilestirmeler, su tasarrufu igin kurulacak
mevcut sistemlere ilave tesisler kuruyoruz. Bu kapsamdaki modcrnizasyon ¢ahigmalan igin de
tegvik belgesi alimugtir.

7. FAALTYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1, Izahnamede yer almasi gereken finausal tablo dinemlerd itibariyle ana firin/hizmet
kategorilerini de igerecek gekilde ihrags fasliyetieri haklanda bilgi:

Can-2 Termik Santrali, Canakkale 1li, Can Iigesi Yayaksy mevkiinde bulunan, 330MWe/340
MWm giice sahip yerli kdmilr yakith ve Pulverize Once-Through tipli kazan teknolojisine
sahiptir. Santral yatirimmna 2014 yihnda baglanmigtir, Santralin Bakanhk Kabul iglemleri

01.08.2018 tarihinde tamamilanarak, ticari igletmeye gegmigtir.
Termik Santral Caliyms Prensibi

Can-2 Termik Santrali yerli linyit komrQl kullanarak clektrik Oretimi konusunda faaliyet
gostermektedir. Elektrik enerjisi Gretimi; kazanda yakilan kSmilrtn yaydih 151 ile saf suyun
ysrhlmas: sonucu elde edilen kizgin buharn tiirbine sevk edilerek sahip oldugu enerjiyi tiirbinin
kanatlanna carparak olugturdugiu dnme hareketine birakmas: ile gergeklesir.

Santral Ekipmanlan
Santralin ana ekipmanlan ve santral sistemleri konusunda uzmanlagmugy Avrupa girketleri
Ornek olarak;

- Tirbin (MAN),

- Jeneratdr ELIN (Andritz),

- Kazan ise Wagner-Biro (Alstom Licence) tarafindan saglanmgtir.

Santralin Temel Dizayn ve Devreye alma ¢aligmalan Skoda Praha firmasi ile yapilmighr. Kazan
teknolojisi Alstom (GE) dizaym olup, yanma teknolojisi mithendislik caligmalan Stcinmficller

Aynca Baca Gazi Antma Sisteminde General Electric (GE
santrallerde olan baca gazi baypas sistemi konulmamistir. ;

Enerji Uretimi 3 %
Can-2; Termik Santralinin kurulu gfic 330 MWe'dir. Santrahg:
ﬂreteﬁﬂmekmd“‘ ' VA YT g an Lt D };: \
e | e Ut v '
r o M ‘

Ak 7 E38
Bogamg Kummlar v 523 008 a%sa
8 niersts No 592200883 S800017  YorateR ¥ i




Elektrik Satip

Can-2 Termik Santrali Grettifi elektriin hem EUAS'm belirlemis oldugu garantili fiyat
{izerinden satgim gerceklegtirmekte hem de spot piyasaya ve diger piyasa katlimeilanna ikili
anlagma yolu ile elekirik satmaktadur.

Garantili clektrik satit kapsammnda Elektrik Oretim Anonim §irketi (EUAS) ile Yerli KSmr
Yakith Elektrik Uretim Santrallerini igleten 3zel sirketlerden elektrik enerjisi satm alim
kapsammda, TL bazli olan elektrik almlar; 50 ABD DolaryMWh ile 55 ABD Dolan/Mwh
arasinda belirlenmigtir.S6z konusu dnem 20.12.2017 taribli ve 2017/11070 sayih bakanlar
kurulu kararnda ilgili deviet alim garantisinin 7 y1l stire verilecefi belirtilmigtir.

Belirlenecek birim fiyat 55 ABD DolaryMWh’den fazla, 50 ABD Dolan/MWh’den az olamaz.
Birim fiyatin 55 ABD Dolar/MWh’den fazla gikmas: halinde 55 ABD Dolar/MWh'nin, 50
ABD Dolar/MWh'den az olmas: halinde ise 50 ABD Dolar/MWh’nin TL karsihi esas almr,
Kmdeﬁuiﬁyaﬁngegaﬁohca@geyrekdommdmoncekiﬂqaymTCMBomhmnddvizm
hlmdm.CmmevzuahagmndmgerckﬁiZiMedalmqveyannmhnmtmnamhm;olm
santrallerde %3 ilave tegvik bulunmaktadr. Can-2 Termik Sanirali bu ilave tegvikten de
faydalanmaktadir.

Aynica 2018 yilinda TEIAS tarafindan Elektrik Piyasasn Kapasite Yonctmelijfi kapsaminda,
dekkikpiyuumdnmgﬂvmﬁﬂinhtemiﬁighgemﬂiyedekkwiudedﬁhﬂohnaknm
ye&rﬁhmﬂugﬂqkapmihdﬂnolugmu]mmvdvcyaumdbnemﬁdmmgﬂmﬁghhmini
iin ghivenilir kurulu gilg kapasitesinin koronmast amaciyla TEIAS tarafindan iletilecek olan
kapasite mekanizmas) kurulmugtur. Bu destek mekanizmes: yillik olarak belirlenen biitge
dahﬂhdeybneﬁlkwkapasitemekmimmadahﬂolmﬂmﬁmtcsislmimyapﬂmkspasiw
ddemeleri, kapasite mekanizmasindaki santrallerin birim sabit maliyet bilegenleri ile kaynak
bazinda toplam kurulu giiglerinden hareketle belirlenir. Can-2 Termik Santrali kapasite
mekanizmasindan faydalanmaktadr.

Elektrik satiglan yillar itibariyle artiy gdstermektedir. Bunun ana scbebi santralin 01.08.2018
tarihinde gegici kabul{infin yapilmas: ve sonraki ddnemlerde itretim kapasitesinin artinlmasidir.
Santral 2020 yilinda %65,1 kapasite kullamm oram ile ¢alignmgtir.

Net Satglar T !

Ty | | 31122020 % 31,12.2019 % | 3L122018 | %
Komtr 6.002.330 | 0.81% L143.138 (015% |  15273.038 |6.52% |
Blekirik 733.546.983 199,19% | 740.812.367 | 99,85% 218,884,695 | 93,48%
Toplam 739.549.313 | 100,00% | 741.955.508 [100,00% [  234.157.733 | 100.00%

7.1.2. Araghrma ve geligtirme siireci devam edem dnemli nitelikte §: ' ; ; gr ile sdz
konusu f@irlln ve hizmetlere iligkin araghrma ve gelistirme j inde gelifent.

agafidaki gekildedir;
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Baph Ortakhk Hazirhk ve Gelistirme Harcama Tutan

Yel Enerji 2.521.418
Gan2 Termik A.§. 3.025.247
{an2 Trakva B 29.992.308
Toplam o 35589

Yel Enerji’de hazwrhk ve gelistirme gideri olarak aktife alman 2.521 A418TL tutar Canakkale ili Bayramic
ilcesindeki 1.205,11 hektarlik 1R:17517 numarah k3milr madeni igletme ruhsatina iligkin yapilan proje
etfit, analiz, arazi izin bagvuralan ve sondsj gahgmalarina iligkin tutarlardir.

Maden ruhsatinin devri 15.07.2015 tarihinde gergeklesmis olup, hazirlik ve geligtirme harcamalan Maden
Kaynaklarmm Araghnimasi ve Degerlendirilmesi Standardinda ve Grup’un uyguiadifn muhasebe
politikas: gerefince aktiflesmi olup, itfa islemi maddi olmayan duran varhifin kullanima hazir oldugu
(ruhsatm devir alindif), yani yGnetimin amagladif gekilde faaliyet gostercbilmesi igin gereken konum
ve duruma geldifinde baglamug ve Hazirhk ve Geligtirme Giderleri icin itfa payr hesaplanmaya
baglanmgtar.

Can2 Termik A.§."de gelistinme giderleri olarak aktife alnan tutarlar 09.07.2013 tarihinde Can2 Termik
AS. ile IR.17448 Ruhsat No’lu Canskkale ili Can ilgesi Yayakly Koyl’nde bulunan maden kSmirl
sahasimn rddevans kargih@ igletme sdzlesmesi ile igletme haklan alinan maden kémirfine iligkin olarak
daha 8nceden igletilen maden sahasinda yapiian arazi Sl¢lim, test ve sondaj, mimarlik mhendislik, arazi
hasar bedelleri, i§ makinas: kiralama hizmeti gibi geligtirme giderleri olarak aktiflestirilmiy olan
harcamalara ait olup rodovans sdzlegmesinin silresinde itfa edilmeyc baglanmugtr. 31.12.2020 tarihi
itibari ile maden kdmiirin0n gikariimass igin yaprlan harcama toplamn 3.025.247 TL dir.

Can 2 Trakya® da aktiflegtirilen 29.992.308 TL tutarmdaki Hazirlik ve Geligtirme Giderleri, Tekirda§
Malkara’ da buhman kémflr maden sondajlarina, analiz ve jeofizik bedellerine iliskin tutariardur. Sondaj
¢aligmalan devam etmekte olup, itfa iglemi maddi olmayan duran varhjn ydnetimin amagladifn gekilde
faaliyet gdsterebilmesi igin gereken konum ve duruma geldiginde baglayacaktur.

7.2. Baglica sektlrler/pazariar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sekiSrier/pazariar ve ihraggmm bu sektdrierdeki/pazariardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakianda bilgi:

Elektrik sekidril

Uretim ve kurulu gii¢ karplagirmasi;

TELAS verilerine gtire 2020 y1l sonu itibariyle sektdrdeki toplam kurulu gilg gegtifimiz yihn
aymdﬁncmiﬂekar;ﬂagmﬂdlgmda(kapasiwsidnsﬂrﬂlmwkapanhnmmﬂadikkau
alindiktan sonra) net 3.397 MW’lik %3,71 artigla 94.749 MW olarak gergeklegmigtir.

Yenilenebilir enerji portfoyli gectigimiz yillarda oldugu gibi 2020 yy
trendini korumugtur ve gegtigimiz yila oranla %8,50 kurulu gii; artigt gl
sonunda yenilenebilir enerjide en yliksek kurulu glig artips 2.048 MV jle hid
yaganrken, omu 841 MW artigla rizgar santralleri izlemigtir. Aym dpfiemde’gl
ve jeotermal santrallerindeki kapasite artiglan sirastyla 581 MW, 258 My W
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Termik santrallerin kurulu glictine bakildipnda ise, 2020 yil sonu itibariyle kbmfr |
santrallerinin kapasitcsi 16 MW artarken, ylikselen dogalgaz maliyctlerine paralel olarak doal .
gaz santrallerinin kapasitesi de 264 MW azalmigtrr. ;

Sonug olarak 2020 yil sonu itibariyle igletmeye ahnan yeni kapasitenin %]111,17°sini
yenilenebilir enerji santralleri olugturmugtur (sletmeye alinan net kapasitede fosil yakith
santrallerde azalma olmugtur buna bagl: olarak yenilenebilir encrji santralleri yitzdesel olarak
yeni eklenen net kapasitenin iizerinde ¢ikmugtar )
Son yilarda dzellikle lisanssiz santral yatirmlar ile izl bilytme gdsteren glineg enerjisi
alaninda ise Tirkiye’nin toplam kurulu giicli 2020 Arahk Sonu itibarryla 6.568 MW'a
ulagmugtir.
31.12.2020 itibartyla toplam kurulu gilciin %32,24 hidrolik, %27,09 dogal gaz, %21,42 yeeli
ve ithal komir, %8,85 riizglr, %6,93 glines, %1,64 jeotermal ve %],83 ise difer enerji
olugmaktadir. Kurulu giicitn %22,40 EOAS ve bagh ortakliklarina, %3,13 Yap-
Islet Devret, Yap-iglet ve igletme hakki devredilen santrallerc ve %74,47 da serbest firetim
girketleri ve lisanssiz santrallere aittir.

31.12.2020 Dénemi ltibariyle Toplam Kurulu Gicln Enerji
Kaynaklarina Gore Dagilimi

6,93% 347% 21,42%

8,85%

27,05%

o

32,24%

«Kmdr Doffalgaz - Hidro  Rizgar »GOnes - Difer

s
Dretim ve Tiiketim Kaynsk Bazit Sektdr Parametreleri |

EPDK ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhii’'nm verilerine gfre, 2017 yilinda Tarkiye
elektrik Giretiminin %36,7'si dogal gazdan, %31,2'si kdmfirden, %21,3'8 hidrolik encrjiden,
%46,5' rilzghrdan, %1,8'i jeotermal enerjiden ve %2,6's1 diger kaynakiardan elde edilmigtir.

2018 yilinda elektrik firetiminin %35,8' kdmiirden, %29,2'si dofial gazgef}, o
encrjiden, %7'si rlizgdrdan, %2,2’si jeotermal enerjiden ve %4,7’si ¢lger X
edilmigtir. F 7 N
2019 yilinda elektrik firetiminin, %36,46°i kbmtirden, %19,21'i ‘dogall gazdan, %302'si

hidrolik enerjiden, %7,3%i rizgirdan, %3,03'0 jeotermal enerjjdett; v
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2020 yilin 2019 yih ile kargilaghnldifinda; kdmilr ve linyit santrallerinin firetim igindeki pay:
%35,8°den %33,39%¢ gerilerken, dofalgaz santrallerinin payr %17,10°dan %21.49°a

yiliksclmisgtir.

Hidroelektrik santrallerinin toplam tiretim i¢indeki pay: ise 2019 yilinmn aym ddnemine gbre
%31,37°den %27,24’¢ gerilemisgtir.

Yenilenebilir enerji tiretimini 2020 yili ile gegtigimiz yilin aym dSnemi kargilagtnldifimda
%46,29°dan %44,25°e gerilemigtir.

TEIAS’In agikladifh verilere gore, 2020 yihmin Arabk sonu itibariyle gergeklegen elektrik
thketimi gegen yihn aym dBnemine gore %0,70 artigla 282,491 TWh'a ytikselirken, aym
dénemde elektrik firetimi de %0,50 oraninda arhgla 282,390 TWh’a ylkselmigtir.

Onceki yil ile karpilagtirmah Tiirkiye Elektrik Uretimi (UEVM — Mwh)

Donem 2019 T Zoas | Dejigim%)

Ocak T 2421934320 T 7 24.980.318,43 34 :

 Subat 8360715 T T T 2320507168 68
Mart 2319225529 7 23028.781,28 <049
Nisan__ T 22781.460,43 L '"ﬁfb?&i?ﬁiii;; | '-‘1"4'.2(5‘ ""‘
Mays 23.286.394,73 . 19.450.551,53 1647
Hagiran '22.550.276,08 : 2184754820 30T

Y Tamma T 366378905 0 26353573848 038
Agustos 35.730.280,18 T T 2683180131 T 423 ~
Byl 33.349.457,95 T T T25507.996,26 924

Bhm | Zoesossss T 23336674 6,03 :
Kam ] 21.949.67245 i 2354988411 79

“Arabk ’ 2408295239 T T 7T 2513055881 435 T

" Genel Toplam | 280.971.676,63 T T783.300267,70 850

Kaynak: Enerji ve Tabi Kaynakiar Bakanlig
Onceki yil ile kargilagtumal Tarkiye Elektrik Tiketimi (UECM -MWh)

[~ " Domnem | 2019 2020 Degiim (%) |
Ocak ' 2421934331 2498031845 34 i
Subat ™ C 318360715 33.205.071,68 628 !
Mart 23.142.735,29 i 23.028.781,28 -049
Nisan [ 2218146043 18.986.360.43 14,40
Mays T 23.286.394.73 "19.450.551,55 q647

' Haziran TTTT22.550.276,08 7184754820 V7 2

“Temma i 2663789052 ' 26.533.728.48
ABustos T 25.730.08G,18 "36531.801,31

' Eyhl = 23.349.457,95 75.507.996,26

 Elm ) 72.008.086, 35 33.335.667.14

| Kanm 21.949.672,45 73.540.884,11

[ dratie - | 24088995 5130551

| Genel Toplam | 280.972.676,63 283.350.267,70
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Ocak-Aralik 2020 d8nemi igerisinde Ttirkiye’de linyit yakith semtral Gretimleri 34.040 GWh
olarak gergeklegirken, Can-2 Termik Santralinin briit tiretimi ise 1.866 Gwh ile toplam firetimin
yaklagik %5,47’ini olugturmugtur.
Rekabet Konumu:
Sirket Torkiye’de dnemli boyutta bir rekabetle karpi karsiyadir. Meveut durumda, elektrik .
Oretim piyasasindaki ana oyuncular ve rakipler; t
L Piyasamn yaklagk %22,35’ini elinde bulunduran deviet kuramlan (EUAS ve bajii 1 3
ortakliklarr)
I Piyasamn yaklagk %3,18'ini olugturan Yap-lglet-Devret ve Igletme Hakki Devri
anlagmalari kapsaminda elektrik {iretimi yapan santraller
M. Piyasamn yaklagik %67sini olugturan serbest iretim girketleri
IV. Son yillarda oram artan ve piyasanin %7’sini olusturan lisanssiz elektrik firetim

Elektrik sektbriiniln avantaj ve dezavantajlan

Nitelikli ve ucuz iggtic, AB tilkelerine yakinlik, Oretimde esneklik, cogirafi konum ve bityllyen
i¢ pazar Trkiye elektrik sekiSrin(in en Snemli avantajlandir. Baglica dezavantajlar ise ddviz
kurundaki dalgalanmalar, vergi yilk, ytiksek girdi maliyeti, altyap: yetersizligi, finansman
yetersizligi ve yetersiz Ar-Ge yatnimlan olarak siralanabilir.

Can’m Tlrkiye Elektrik Sektdriindeki Yeri

Can-2 Termik Santrali, elektrik sektdriinde yerli kaynak kullammn ile avantaj elde etmektedir.
330 MW kurulu giiciinde yerli kimilr (linyit) yakith Can-2 Termik Santralinin Gretim kaynag:
olan yerli kbmiirdl, Can2 Termik A.$.’yc ait madenden ve Santral yalanindaki madenlerden
safflayarak, maliyet avantaji yakalamaktadir. Aynca Can-2 Termik Santrali, 2018 yilinda
TEIAS tarafindan kurulan kapasite mekanizmas: ile elektrik piyasasinda arz glvenlifi temini
i¢in gerekli yedek kapasite dihil olmak izere yeterli kurulu gilg kapasitesinin olugturulmasi
ve/veya uzun ddnemli sistem gilvenlifinin temini ve glvenilir kurulu glic kapasitesinin
korunmas: amactyla olugturulan kapasite mekanizmasi yonetmeliji kapmasinda yer almaktacr.
Bu yOnetmelik kapsaminda Santrale flave gelir saglanmaktadir. Tim bu unsurlar, difer piyasa
katthmalanna karg1 rekabet avantaji saglamaktadir.

7.2.2. Izahnamede yer almasn gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracomn net
satiy tutarmn fasliyet alanma ve pazarin cofrafl yapmina gire dajihm: hakkmda bilgi:
Elektrik piyasas: dizenlemesi kapsamindan bir bdlgenin ve Qlkenin elektrik enerjisi ihtiyacim 1
karsilamak Qzere o yerin biitlin elektrik santralleri, trafo merkezleri ve aboneleri arasinda
kurulmus olan enterkonnekte sistem Ozerinden satiglar tim Tlrkiye’ye yapilmaktader. Finansal
tablo donemleri itibariyle satiglarm faaliyet alaninda gére dagmm agafida yer almaktadur.

Net Satiglar | t )

TL) 31122020 |Hamist%) | 31122019 |Hamlai%)| PLI2.2018

Komor T 6002330 |081% | 1143138 {0,15% { #15273.038

Blekirik  ; 733.546.983 {99,19% 740812367 [99.85% | | £218.884.695 ;
Toplam | 739549313 |10000% | 741985508 [ 10000% | b 2234157.733 | 100,00%-
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.'de sayilan bilgilerin olaganilstli unsurlardan etkilenme durumu
haklanda bilgi:

Sirket'in fualiyetleri, deprem, yangin, patlama, sel, giddetli firtina, tes3r eylemleri veya diger
benzeri olaylardan kaynaklanan kism ve tam kayiplar da déhil potansiyel hasarlara agiktir.
Oretim tesislerinde meydana gelen bulagici bir hastalik veya saldir1 ya da kasith zarar verici
cylemler, sabotaj veya terbr eylemleri iretim veya satma kapasitesini olumsuz yOnde
etkileyebilir.

7.4. Ihraggmm ticari fasliyetleri ve karhligs apismdan Snemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragsumn faaliyetlerinin ve finansal duramunun ne
digtide bu snlagymalara bagh olduguna ya da yeni firetim siireclerine iliskin 3zet bilgi:
Can2 Termik A.S.’nin kullanmg oldugu proje finansmam kredilerine iligkin Yap1 Kredi ve
Halkbank ile imzaladi ve toplam kredi riskini kapsayan kredi sdzlegmeleri bulunmaktadir,
AymmmandapmjeninteminaﬂolmkyincaymbmkalarileimzalamnEPIASAlacak
Temligi, Can-2 Termik Santrali Igletme Rehni ve Gayrimenkul Ipotegi Sozlegmeleri
bulunmaktadir, Sirket’in varhifh ve faaliyetlerinden clde edecefli nakit akum ve kéchiigh bu
sBzlesmelere belli bir slgide baglidir. Yel Enerji Elektrik Oretim Sanayi Ticaret A.§., Can2
Termik A.S. %100 bagh ortakhifi konumunda olup, Canakkale 11i Bayramig Ilgesinde IR:17517
No'lu maden ruhsatina sahiptir.

Sahip olunan lisanslar hakkinda bilgiler ise agajidaki tabloda yer almaktadr.

Lisans1
dirme Karnlugu Kapsam
Sirket Unvam Beigeica Yartntk n
Adi Lisans Tord frun oo
. . . Uretim Lisans:
Can2 Termik Anonim Encrji Piynsas: /Can2 Termik 28012016  17Yi
Sirketi Ditzenleme Kuramu Santrali
Ruhsat Rubsat
Ruhsst Rubsat Ruhest
Ruhsat Sahibi prred oy - Yortrige Bltim
MAMRSL e Tarihl  Tarhi
YEL ENERJE IV.Grop  ISLETME 17517 05012015  05.01.2025

7.5. ihragemm rekabet konumuna iliskin olarak yaptijh agklamalann dayanag:

{zahnamenin 7.2.1 maddesinde yer alan agiklamalarda gegen seletf€T"Mwjierlendirmeler ve
Sirket’in sektdrdeki konumuna iligkin yapilan agiklamalarda PELAR,-T ' Py
Kaynaklar Bakanli1, EPDK ve EPIAS verileri kullamlmgtirf' - ¥ ’

7.6. Personelin fhracgiya fon saglamanm miimkiin

bilgi:
Yoktur.
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Can-2 Termik Santralinin kurlara baamh ¢eyrek bazda degigen fiyat mekanizmasinda, takip
eden geyrek ddnemlerde satig fiyatimin yilkselecefi Sngdriisyle Mart 2021'de programa dahil
edilen 20 giinlik planli durug fiyat avantaji sebebiyle Eyltil 2020'ye alinmigtir. Bunun diginda
Can-2 Termik Santralinin galigma prensipleri icerisinde bakim onanm ve anzalar igin dogas:
geregi olugmug olmak ile birlikte bunlar Sirket’in finansal durumunu Snemli Sl¢ilde etkileyecek
dizeyde gergeklegmemigtir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihragganim dahil oldugu grup haklanda Gzet bilgi, grup sirketlerinin fasliyet konular,

ihracetyln olan iligkileri ve thragoinin grup icimdekd yeri:

Can2 Termik A.§. Odathububnnyumdeyeralmnktadu Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret '
AS. (Odag) Sirket’in sermayesinde %100 oraninda paya sahiptir 3
Odag, cnerji ve madencilik alanlarnda faaliyet gdsteren bir girketler toplulnfudur. Elektrik £
Oretimi, clektrik perakende ve dofal gaz satigi, maden irctimi ve satiginda faaliyet
géstermekiedir. Meveut durum itibariyle clektrik firetim segmenti altnda dogal gaz, 8
hidroelektrik, gilneg gibi primer kaynakly tiretim santrallerine ilave olarak yerli kdm(re dayah
termik santrali de bulunmaktadir. Odag’in madencilik faaliyetieri kapsamtnda stratejik metal
olan antimuan trioksit {iretiminin yam sira sahip oldugu gesitli ruhsatiardaki defferli metal ve
komilr kaynaklanim genigletme galigmalars da devam etmekiedir. Can2 Termik A.§.’nin
bilnyesinde de maden alaminda faaliyetleri bulunan %100 bajh ortaklify konumndaki Can2
Trakys Komir A.S. ve Can2 TermikA.$.’nin %100 bagh ortakhifi konumunda yer alan Yel
Enerji Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.§. de hizmet vermektedir.Can2 Termik A.§.’nin ana ortaf
olan Odag’mn bagh ortaklklan agapidaki tabloda yer almaktadir.Can2 Termik A.§ , Can2
Trakya Maden A.§’den kom(lr tedariginin bir kismiru saflamaktadar.

' o Sermayede
Sirket'in Odag’m
Odsg Elektrik Uretim Sanayl Tic, A.S.'nin Bagh | Faallyet Konasu mwﬂ- Sermaye | o
Ortakliklan - Hakknda Ozet | CEEE | dek Pay: m:f‘
Bilgi L) (%) ;
Cand Termik A§. - “Eoerii. 252410000 [ 100 | Torkive i
ngh'onEnu:uPnrakendeSag;As " Enerjl 25.000.000 L 100 Ttrkiye
| Suda Stratejik Metal Dig Ticaret A.5. Madencilik 1(21)?1:,210;0 © 100 | Twkiye
“Ena Blektrik Uretim Ltd §4. Enerji 4480800 | %0 | Turkiys |
| Kiighi Enerji Oretim vo Ticaret Ltd. St "~ Eneji 2385000 | 90 | Torkiye
}ﬁdroEneuiElektrik Uretim Sanayi Tic_ A.9. Enerji 615000 | 100 | Tarkive
tan Satiy ve Tic. A.S. Enerji 3.881.662 9002 | Tirdye |
. Madencilik | 44900000 | 100 | Tirkdye
Anndolquport Maden Sanayi ve Tic. A.S.
CRPm]eGehsdrmaYannmSmgyiw Tic.AS. |
YS Madencilik Sanayi TicaretA.S.
Yel Enerji Blektrik Ureﬁm Snnayx Ticaret A.S.
Can-z Trakya Maden A.S
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3 GIRIM

8.2. Ibragemin dogrudan veya dolayh nemli bagh ortakhkiarmin d3kiimi:

Bagh ortaklikiar

Tiearet Unvam | Faaliyet! (L)
131,12.20081

Scrmayest | Yedekierl | BideKdilen | Kuruldejin | Scrmaye

Ortakick | Scrmaye
Gram $%¢ _h‘iliE}

Gan2 Trakya . {cam2 550,
Kamdr Maden | Madencilik Temik A §. 100 550.000 000 ; 5.936.093

Yol Enegi . ‘
Hlekarik Orctin | Madencitik { %2, As.] 100 |s000m w2 | asemy |
SsamiAS. ’ . S

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A..:

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 22.10.2007 tarihinde kurulmngtur. Yel Encrji clektrik
encrjisi Oretim tesisi kurulmasi, igletmeye alnmasi, kiralanmam, elektrik enetjisi firetimi,
{iretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin mlgterilere satip ile igtigal etmektedir.

Yel Enerji Elektrik Oretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan, Canakkale 1li Bayramig ligesinde
1R:17517 No'lu maden ruhsat satin alinnmgtir. Ruhsatn yiirlirlQe girig taribi 05.01.2015°dir.
Merkezi Varyap Meridian Barbaros Mah, Karanfil Sok. No:1 1D/Villa 4 34746 Bat Atagehir
— Istanbul’da bulunmaktadur.

20.10.2016 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim S&zlegmesi ile Yel Enerji Elekirik Oretim A.S.
hissedarlan paylartmnm tamamim nominal bedeli izerinden Can2 Termik A.§.’ye devretmigtir
ve girket konsolidasyon kapsamina alinmugtir,

Yel Enetji Elcktrik Oretim Sanayi Ticaret A.§.’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sermayesi
600.000 TL olup, ortaklik yapis: asafiidaki gibidir:

. Unvan [""31.122020 | 31122019 | 31122018 | 31.12.2017

S L ST e

"Can2 Termik A.§. %100 %100 %100 %100

Can 2 Trakya KSmilr Maden A.§.

Can2 Termik A.§. 18.06.2019 tarihinde kurucu ortak olarak Can 2 Trakya Kdmor Maden
A.S.’ye %100 araninda ortak otup, konsolidasyona dahil edilmigtir.

Can 2 Trakya, her nevi dogal tag, maden cevherlerinin mamnl ve ygorttitiiinbls de alim, satimi,
imalats, montajy, ihtalat ve ihracatim yapmak ile igtigal etmekjefir.s., * /

Merkezi Varyap Meridian Barbaros Msh. Karanfil Sok. Nep & 1D/3 Ba
fstanbul’da bulunmakiadr. SR
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b Py S
Gan 2 Trakya Kbmtir Maden A.S.'nin 31 Aralik 2020 tarihi by ie secaiayési 550.000 TL

vup, ortakhk yapisi asafdaki gibidir:
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Unven | 3up2em0 31122009 3L122018 | 31122017
Can2 Termik A.§. %100 %100 S

9. MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1, Izahnamede yer almau gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragcmm
finansal kiralams yolu ile edinilmis bulunaniar dahil olmak fizere sahip oldufu ve
ydnetim kurulu karan uyarmecs ihracq) tarafindan edinilmesi planianan Snemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Sirket’in finansal kiralama yolu ile edinilmig bulunan Onemli maddi duran varlth
bulunmamakta olup, sahip olunan maddi duran varhkiara iligkin bilgller agafidadur.

01.01.2020 Giris Cikiy  Transfer 31.12.2020
Maliyet ,,
Arsa ve araziler 54.087.750 667.425 - - 54.755.175
Binalar 320,000 - - - 320,000 {
Tesis, makine ve cihazlar 2.179.557.060  82.836.936 ~ - 2.262393.99
Araglar 2.865.525 1.478.860  (333.308) - 4.011.077
Miobilya ve demirbaglar 3.809.994 2.211.158 (956) - 6.020.196
Yapimaktaolanyatmnmlar - 13746851 - - 13.746.851.
Toplam 2.240.640.329  100.941.229 (334264 - 2341247295
Birikmiy Amortisman
Binalar (34.696) (14.185) - - (48.881)
Tesis, makine ve cihazlar (90.255975)  (73.820.883) - —  (164.076.858)
Araglar (972.250) (633395) 200390 - (1.405.255) ]
‘Mobilya ve demirbaglar (1531693} (622.625} 956 —- _{2.153362) i
Toplam | {92.794.613) (75091088 _ 201346 ~  {167.684.356)
Net Defter Degeri 2147845716 25850141 (132917 — 2173562940 :

Edinilmesi planlanan maddi duran varlik bulunmamaktadir.

9.1.2, ihracemm maddi duran varhkiarmm knHammm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususiar hakkinda bilgi:

Can2 Termik A.§.’nin 21.01.2015 tarih ve 3765 sayili belge no ile T.C. Cevre ve §ehircilik
Bakanh@’ndan Cevresel Etki Degerlendirme Olumin Belgesi, 26.06.2018 tarih ve 720480 sayih
belge no ile T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanh tarafindan Sanayi Sicil Belgesiuw6.11.2019
tarih ve 229405518.0.1 sayih belge no ile T.C. Cevre ve Sehircilik Bakgufii{ tagafingin, Cevre
{zin ve Lisans Belgesi almmg olup Cevre Mevzuati kapsamindghi“tim’ yOkimiQly

Sirket, ayrica sak ve gvenlikle ilgili birgok kanun ve yOne; hge tabidir’ $’m

operasyonlan hakkindaki temel mevzuat, risk degerlendirme dilzenigmelerini, is sagh
glvenligi egitimi dOzenlemelerini ve i3 saghfs ve glvenlifi ydri i coh
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Is Saigh#: ve Ghvenliji ve Cevre Prosedilrdl ile Can2 Termik A.§.’ye ait olan Can-2 Termik
Santrali sahasinda galisan personellerin I Saghifs ve Giivenligi ve Cevre kurallarina aykin
davranmalar sonucu neden olduklan glvensiz, tehlikeli, caliganin kendisine yahut difier
calisanlar ile gevreye zarar veren davramglarm Snfine gegilmesi amaglanmaktadir. Ayrica bu
prosediir ile ISG kurallarmun ihlal edildigi durumlann ve bu ihlallerin 6nlenmesi igin caydimc:
yaptirimlann belirlenmesi ve uygulanmas: safflanmaktadir.

Is Sagh ve Giivenligi ekibinde g6rev yapmakta olan ISG Uzmanlan aracth ile gergeklegtirilea
diizenli cgitim faaliyetleri ve dOzeltici galigmalarla iy kazalarmin gergeklegmeden Once
Onlencbilir hale getirilmesi igin farkindahk olugturulmas: ve ¢ahigan, gevre ve igletme
gitvenliginin saflanmas: amaglanmaktadir. Aynica Bogazici OSGB firmasi ile saflanan szlesme
ile fsyeri Hekimi ve ISG Uzman hizmeti almarak saghk ve giivenlik faaliyetleri
desteklenmektedir.

9.1.3. Maddi duran varhkier {izerinde yer alan kisitiamalar, ayni hakiar ve ipotek
tutarlan bakkinda bilgi:

Can2 Termik A.§’ye ait gayrimenkuller fizerinde kredi sozlegmesi kapsammda kredi teminatt
olarak Yap: Kredi Bankasi A.§ ve Tirkiye Halk Bankas1 A.§. lehine ipotek tesis edilmigtir.
Ipoteklerin toplam tutan 2.374.500.000 TL (iki milyar iig yliz yetmis d8rt milyon beg yliz bin
Tark Lirast) ve 534.900.000 (beg yliz otuz ddrt milyon dokuz yiiz bin) Avro’dur.

llaveten, Yap1 Kredi Bankas1 A . Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankas: A.§. Kozyataf Ticari
Subesi Konsorsiyumu ile Can2 Termik A.$. aresmda imzalanmug olan Genel Kredi
Sozlesmesi’ndeki kredi borcuna kargilik olarak Can2 Termik A.§. arasinda zilyetlik teslim
edilmeksizin Taginir Rehin Sozlegmesi imzalanmgtir. Taginsr Rehni icin s8zlegmede yer alan
tutar toplam 244.800.000 (iki ytiz kark dSrt milyon sckiz yilz bin) Avro’dur.

9,1.4, Maddi duran varhkiann rayi¢/gercefic uygun deerinin bilinmesi halinde rayig
defier ve dayandhs defler tespit raporu hakkmda bilgi:

Maddi Duran Varhikiarm Rayi¢ Defert Hakiunda Bilgl

omamiis | SV
- MaddiDuran | oo o oy | Blkspertiz Degeri | Ekspertiz Raporu | o I ! Fon TutaryDeger
y Varlk Cinsi (TL) Tarihi ; ol Dtgtikligt Tatar:
% | Opolmd®) | 7 ¢my
30152016 |y orm 1 " Yatmm Amagh |

Ara 2017-2019 52.240.000 11.10,2018 dir 5 ?3:;40?966

Bina 2015 250.000 08.10.2018

Tesis 2018 1.961.836.045 ; 11102018

Tesis 2018 2.085.175474 10,02.2020

Sirket'e ait arss, bina ve fesislerin 31.12.2018 itibanyla gerege Wygu deger téspity Lal
Gayrimenkul Degerleme ve Milgavirlik A.§. tarafindan yapiimg olup, dmlan degerlemerirketi
tarafindan arsalar igin hazirlanan 11.10.2018 tarihli ve 2018 SPM-ODAS-03 sayilflegerleme
reporlarinda gergefic uygun deBeri toplam 52.240.000 TL (elliiki milyon iki yliz kurk bin Tirk .. \

Hiras), bigplarisioswonetal 03,10.2012 tarihli.ve 3038 Sil




raporlannda gergegie uygun degieri toplam 250.000 TL (iki yiiz elli bin Tiirk Lirasy), tesisler igin
hazirlanan 11.10.2018 tarih ve 2018 OZEL201 sayih degerleme raporlannda gergegie uygun
degeri toplam 1.961.836.045 TL (bir milyar dokuz yliz altmyg bir milyon sekiz yliz otuz alti bin
kwk bey Tiirk Lirasi) olarak takdir edilmigtir. 31.12.2019 Tarihi itibari ile tesislerin gergefic
uygun defer tespiti Ata Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan tekrar yapilmig olup, tesis
icin hazirlanan 10,02.2020 tarihli degerleme raporunda gergefe uygun degieri toplam
2.085.175.474 TL (iki milyar seksen beg milyon yllz yetmis beg bin ddrt yliz yetmig dort Tlrk
Liras1) olarak takdir edilmigtir. Arsa ve arazilerin takdir edilen deferlerinin tespitinde,
Uluslararas: Deerleme Standartlannin pazar yaklagimmn emsal kargilagtirma ySotemi esas
alnmugtir. Bu yOntemde, defierlemeye konu arsa ve arazilere benzer arsa ve arazilerin
gerceklegmig veya talep edilen satig fiyatlan izerinden yapilan uyumlandirma iglemi sonucunda
ulaplan birim deferler tizerinden arsa ve arazilerin piyasa deferi hesaplannmgtir. Sirket,
31.12.2018 tarihinden itibaren maliyet ydnteminden yeniden degerleme ySntemine gegerek bu
tutarlan bilangolarina tagimagtir,

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakianda bilgiler:

9.2.1. izahnamede yer almas gereken finansal tablo ddnemleri itibarryla ibraggimin sahip
oldupn maddi olmayan dursn varhkizrm kompozisyona hakkmda bilgi:

Sirket’in 31.12.2020 d8nemi itibari ile maddi olmayan duran varhik hareket tablosu agagdaki

01012020 Girlg Ciloy Tramsfer 31122020

Maliyet

Haklar _ 3.643.454 - - . 3.643.454 1
Diger Maddi Olmayan Duran . - |
varkiklar 288,355 - . . 288356 |
Hazirlik Golistirme Giderl 14966325 20.572.648 - . 35538973

Topiamm 18814 05268 - - 394708

Birikmiy Itfa Paylan

Haklar (1226.180) (331391) - - (1557571

Diger maddi olmayen duran varbldar o6 sy (1715) - ; (278.143)

fazchk ve Gelistimo Giderlerl (5 33,674 2025790 - - 14.059.464)

Toplam (3.536.282) (2.358.896) - = (5.895077)

Net Defter Degeri 15361.552 18213751
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31.12.2019 itibantyla Sirket’in maddi olmayan duran varhklarimn detay: agagidaki gibidir:

TL . 01012019  Girlz Ciki  Transfer 31.12.2019
Maliyet

Haklar 3.493.047 150.407 - ~  3.643454
Diger Maddi Olmayan Duran Verliklar 278.105 10.250 . - 288,355
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 3.819.025  11.147.300 - - 14966323
Toplam - o 159%.177  11.307.987 = -__.18.898.134
Birikmig Itfa Paylars

Haklar (892.004)  (334.176) - ~  (1.226.180)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (260363)  (16.065) - - (276.428)
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri {1.551.904)  {481.770 - ~  12.033.6741
Toplam , (2.704.271) _ §832.011 - - {3.536.282)
Net Defter Defteri 4.385.906 10.475.946 - - 15361.852

31.12.2018 itibanyla Sirket'in maddi olmayan duran varhiklarinin detay1 agafidaki gibidir:

TL v, 01012018  Giris  <ias  Transfer 31.12.2018
Maliyet

Haklar 2.501.921 991.126 -~ 3.493.047
Diger maddi olmayan duran varhklar 278.105 - - 278.105
Hazrlk vo Goligtirme Giderleri_ _ _____3.468.990 350035 - 3819025
Tgphm N 6.249.016 1.341.161 - - 1590177
Birikmiy itfa P-yhn

Haklar (618.696) (273.308) - - (892.004)
Digler maddi olmayan duran variikiar (195.095)  (65.2638) - - (260.363)
Hazirlik ve Geligtime Giderleri _(1129244) _ 1422.660) -2 11551904
Toplsm__ e AL43.0351 (761236 - 70T
Net Defter Degeri 4308981 579925 - - 4,885,906

Sirket ve Baph Ortakhiklanmin maddi olmayan duran varliklarmin maliyet bedelleri ilgili

donemler itibariyla agafidaki sekildedir;
Maddi Olmayan Duran Varhk/Hazrhk ve
Sirket/Bagh Ortaklik (0 dertert 31122020 31122019 31.12.2018
Can2 Trakya Hazirhk vo Geligtinme Gidetleri 29.992.308 10.587.498 -
Can Komir Can 2 Termik Santrali Lisnas Bedelleri Lo TRO4 45710
Can Kdmlir Hazirlik ve Geligtirme Giderleri r 7 a4y 23414712
Can Komir Bilgisayar Yazlumlar F %1982 ssﬁs 541.731
Yel Enerji Maden Ruhsat Bedeli 3247813 32474 aﬁls; 3,179,709
Yel Enerji Hazirlik ve Geligtirme Giderleri Lsgl 418 2. 037,3 1.471.555
Yel Bretji Bilgisayar Yazihmlan + J001, ot A ogz 4.001
TOPLAM o YOy 1&;98’.’34 7.590.077
o Rt e T : Bl T O R e
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922, Maddi olmayan duran varhklarm, thracemmn fasaliyetleri igerisindeki rolil ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhibk derecesi hakkainda bilgiler:

Maddi olmayan duran varliklar igerisinde toplam 122.014 TL (ytiz yirmi iki bin on dort Trk
Liras1) degerinde Can-2 Termik Santralinin Lisansi yer almaktadir. S8z konusu lisansin
stiresinden Once iptal edilmesi, $irket faaliyeticrini olumsuz y8nde etkileyebilir, Lisansin
yenilenmemesi durumunda $irket’in faaliyetleri lisans stiresi sonunda duracak olup, bu durum
gelecek dOnem faaliyetleri agismdan risk yaratabilir.

9.2.3, Igletme igi yaratiian maddi olmsysn duran varhklarm bulunmas: halinde, ihracg
bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal ¢tablo dSnemleri itibarryls bu varhkiar icin
yapilan gelistirme harcamalarmm detay: hakkmda bilgi:

Sirket ve Bagh Ortakliklarimn 31.12.2020 ddnemi itibanyla hazithk ve geligtirme giderleri
agafidaki gekildedir;

Yel Enerji’de hazirlik ve geligtirme gideri olarak aktife alinan 2.521.418TL tutar Canakkale ili
Bayrami¢ ilgesindeki 1.205,11 hektarlik IR:17517 numarah k3milr madeni igletme rubsatina
iligkin yapilan proje etil, analiz, arazi izin bagvurulan ve sondaj ¢aligmalarina iligkin tutarlardir.

Maden mmhsatimin devri 15.07.2015 tarihinde gergeklegmis olup, hamrlik ve geligtirme
harcamalart Maden Kaynaklarmin Aragtinlmas: ve De§etlendirilmesi Standardinda ve Grup’un
uyguladifh muhasebe politikas: geregince aktiflegmis olup, itfa iglemi maddi olmayan duran
varhfmn kullanima hazir oldugu (ruhsatin devir ahindidi), yani ydnetimin amacladiph sekilde
faaliyet gdsterebilmesi igin gereken konum ve duruma geldifinde baglarmy ve Hazrlik ve
Geligtirme Giderleri i¢in itfa pay1 hesaplanmaya baglanmgtir,

Can Koml’de geligtirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar 09.07.2013 tarihinde Can K8milr
ile IR.17448 Ruhsat No’lu Canakkale ili Can ilgesi Yayaksy KByt’nde bulunan maden k3mard
sahasinin r8devans kargihi igletme sdzlegmesi ile igletme haklan alinan maden kdmilriine iliskin
olarak daha Onceden igletilen maden sahasinda yapilan arazi dlgfim, test ve sondaj, mimarlik
mithendislik, arazi hasar bedelleri, i3 makinas: kiralama hizmeti gibi geligtirme giderleri olarak
aktiflegtirilmiy olan harcamalara ait olup rodovans sdzlegmesinin stiresinde itfa edilmeye
baglanmmgtir. 31,12.2020 tarihi itibari ile maden k3mfirfinfin ¢ikanilmags: i¢in yapilan harcama
toplami 3.025.247 TL'dir.

Can 2 Trakya’ da aktiflegtirilen 29.992.308 TL tutarindaki Hazirlik ve Geligtirme Giderler,
Tekirda Malkara’ da bulunan k8milr maden sondajlanna, analiz ve jeofizik bedellerine iligkin
tutarlardir. Sondaj caligmalan devam etmekte olup, itfu iglemi maddi olmayan duran varhgin
yOnetimin amagladigt gekilde faaliyet gbsterebilmesi icin gereken konum ve duruma geldiginde
baglayacaktrr,

9.2.4, Maddi olmayan duran varhklann rayi¢ / gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ defier ve dayandifns degier tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhkianp kullamimin: veya sa
veya diger kmtlayic: hiik@mler hakianda bilgi: :

Yoktur.
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9.2.6. Maddi olmayan duran variiklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmas halinde,
ihrage: bilgi doklimanmda yer almas gereken finansal tablo d3nemleri itibarayla serefiye
edinimine yol agan iglemler hakkinda bilgi:

Yoktur,

10. FAALIVETLERE VE FINANSAL
IRMELER

DEGERLEND
10.1, Finansal duram:

DURUMA ILiSKIN

10.1.1. ihraggmmn izabnamede yer almas gereken finansal tablo domemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yia meydana gelen depigiklikler ve bu

degisikliklerin nedenieri:
Baeusiz Babmsrx Baims
Denetimden | Denetimden | Denctimdea
Ozet Bilango (TL) Gesmiy Gaguiy Gegmiy
Konsolide Konsolide Kounsolide
3L12.202¢ 3L122019 31122018
Dinen Varitkiar 320992271’ 449658953 228978351
Ticari Alacakdar . 1007711970 70816425 23.785.433 |
igkili Taraflaedan Diger Alacaklar 391579431 155316627 48446540}
iikili Olmayan Taraflardan Dider Alacaklar | 2859.023 192.940,0 7354.226
| Stoklar | 127864319 85.036.278 46020049
' Diger Dfinen Varitklar i.. 50339780 138296683 103371403
| Duran Varlikdar (. 2435027969} 2247.106.728| 2261704534
ToplamVeriktar 1 2756020240 2.696765.681! 2.490.6%3.0881
Kua Vadell Yokilmlfililkier i _GSLESGINL|  942912313!  s60.731.071
{ Finansal Borglar [ T330786565|  396633.6950 36700161
| Ticari Borglar N i 183970829  219.871.545]  134.367.387
1ikili Taraflardan Diger Borclar | ..S1.098555 | 2280613311  262.399.008
Higkili Olmayan Taraflerdan Diger Bory lar 10.469.888 13.962.162 1.487.827¢
Dier Ksa Vadeli Ynkam!ukler 41.572.274 84,383,580 25.276.688
| Usun Vadell YkOmititikler 1308667.878 | 1.003.088.068" 1.085.268.639
Ovkaymakdar 92456251,  750.765300° 874683378
Odenmiy Scrmaye 2352410000  97.410,000 44,815,160
Geymis Yillar Karlan / Zararlan £150.141.189) . 12.252.619 95.383.999
Maddi Duran Variik Yeniden Degieciemesi
Sooucu Olugan Kar veya Zararda
Simflandinimayacak Birikmig Diger
Kapsaml Gelirler vera Gidetler 654.691.656|  654.691.656,  727.133.796
Donem Net Kan / Zatary 37.352.705| 1147.388.570);  197.636.618;
Diger Ozkaynakiar £1.856.921: 148.804.833 104.987.038 |
 Toplam Kayaskisr 2.756.020.240 | 2.696.765.681 | 2.490.653.085
Aktif Toplaml:

;’ L
MENKUL

.2 ‘?'
TL olan aktif bitytiklik 2019 yihnda ylllxk bazda %8,3 } 'ynme ﬂe‘2,i 365,
yiikselmigtir, 2020 yilinda bir Snceki yila gre %2,2 biiyiimeY e:,2 696 765 6§g '
varliklar, 2020 yilinda 2.756.020.241 TL olmustur. g
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Dinen Varhkiar:

Ddnen varhklar 2019 yiinda bir 8nceki yihn 1,96 katina yitksclerek 449.658.953 TL
seviyesinde gerpeklegmistir. 2020 yilinda ise bir Snceki yila gdre %28,6 oramnda dgiiy
gostererek 320.992.271 TL ye gerilemigtir. Ddnen varliklarda 2019 yilinda gerceklegen artigin
en bly0k nedeni Can-2 Termik Santralinin 2018 yilinda devreye girmesi ilc nakit ddngtistinfin
olugmas), faaliyete gegmesinden dolay: ticari alacaklann artmasi ve igletme ihtiyac1 igin
stoklarn artmug olmasidir. lligkili taraflardan diger alacaklanm dfigmesinin nedeni Voytron
Enerji Elektrik Perakende Satis A.§.’ den olan alacagim Odag Elektrik Oretim Sanayi Ticaret
A.§.’ ye olan borg ile mahsuplagilmasindan kaynaklanmaktadir,

Duran Varbklar:

Agrlikh olarak maddi duranvarhklardanolu;andmnvarhk]ar2019y1hndabir6nwkiyﬂa
- g0re yatay scyretmig olup, 2020 yih itibartyla 2.435.020.241 TL olmustur.

Kisa Vadell Yiikiimldlikler:

Sirket'in kisa vadeli yokiimlgltkieri 2018 yili sonunda 560.731.071 TL iken 2019 yil sonunda
942.912.313 TL’ye ylikselmigtir. 2020 yil sonu itibariyle 657.896.111 TL ditzeyinde
gergeklegmigtir, Yillar itibartyla kisa vadeli ylkimlaloklerde yaganan yhikseligte, nzun vadeli
kredi borglarnin bir kisminin knsa vadeliye ddndsmesi ve d&viz kurlannda meydana gelen artig
ctkili olmugtur. 2020 y1l sonundaki didgilgtin nedeni ise wzun vadeli kredilerin vadelerinin
yenidmyapﬂmdmlmasmdmveiﬁskiﬁtuaﬂmdigabomhrdayagananazalmadan
kaynakianmaktadir. ligkili taraflara diger borglardaki azalmamin nedeni Voytron Enerji
Elcktrik Perakende Satig A-$.” den olan alacagin Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS.’ye
olan bory, ile mahsuplagiimasindan kaynaklanmaktadsr.

Uzun Vadeli YiktimlaHikler;

Sirket’in afirlikla banka kredilerinden olugan uzun vadeli yhkimllikled 2018 yihinda
1.055.268.639 TL iken 2019 yihinda 1.003.088.068 TL, 2020 yilnda isc 1.305.667.878 TL
olmugtur,

Ozkaynskiar:

2018 y1linda 874.683.375 TL olan toplam 8zkaynaklar 2019 yilinda 750.765.300 TL olmugtur,
S0z konusu digily, Can-2 Termik Santrali i¢in kullamlan kredilere iligkin olugan kur farkian ve
finansman giderlerinin ddnem kAr/zaranna ctkisinden kaynaklanmaktadir, 2020 yilinda ise
Ozkaynaklarm bir miktar artarak 792.456.251 TL olmasimn nedeni s8z konusu yilda ddnem net
kan elde edilmesidir. Donem Net Karindaki artigin dnemli nedenleri ise; yatinm indirinden
kaynaklanan ertelenmig vergi varlif olugmas: ve Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’ ye
olan faiz yilkimlol0gtntn kalkmasindan kaynaklanmaktadir.

10.2, Fasliyet sonuglar: —
10.2.1. Ihregpinmm zabhnamede yer almam gereken fimansal sfhio 4b; i itibariyle
faaliyct sonuglarma iligkin bilgi: & R
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