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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Can2 Termik A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarim Bagimsiz Denetimi
1. Goriig

Can2 Termik A.S. (“Sirket”) ve bagl ortakliklarimin (birlikte “Grup” olarak amlacaktir) 31.12.2022
tarihi itibartyla hazirlanan konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine
ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6z kaynaklar degisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansim ve konsolide nakit akiglarim1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS’lere”)
uygun olarak, tiim 6nemli yonleriyle, ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadur.

2. Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma (“BDS’lere”) wuygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu  Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
Iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrmtili bir sckilde agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim swrasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Dikkat Cekilen Hususlar

Grup un 31.12.2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar1 bagka bir
bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 03.02.2022 tarihinde bu konsolide finansal tablolara iliskin
olumlu goériis verilmistir.

Finansal tablolara iliskin Dipnot 20°de agiklandig1 tizere 31 Aralik 2022 itibariyle Grup’un konsolide
finansal durum tablosunda Diger Duran Varliklar hesap grubunda devam eden 47.864.509 TL
tutarinda yatirimlarina iligkin olarak vermis oldugu siparis avanslart mevcuttur. Sirket yonetimi bu
avanslarin termik santral insaat1 ile ilgili olup takip eden donemlerde maddi duran varliklara
devredilecegini belirtmigtir. 31.12.2022 tarihi itibariyle s6z konusu avanslarin 6.514.873,72 TL kismi
hareketsiz olup Sirket yonetimi takip eden donemde ilgili avans hesaplarinin takibi ve kapatilma
yonelik ¢alismalar yapmay: planlamaktadir. Finansal tablolarda s6z konusu tutarlar igin herhangi bir
diizeltme veya siniflandirma igermemektedir. S ¥
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. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimde en ¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarn bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gorlistimiiziin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Tarafimizca; Isletmenin Siirekliligiyle ilgili Onemli Belirsizlik boliimiinde agiklanan konuya ilave
olarak agagida agiklanan konular kilit denetim konular olarak belirlenmistir:

Kilit Denetim Konusu

| Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig

Nakit Akig Riskinden Korunma Muhasebesi

Grup, biitgelemis oldugu elektrik enerjisi
satiglart ile elektrik Wiretimi yatirimina istinaden
almig oldugu Avro cinsinden kredilerini
iliskilendirmektedir. Satiglar1 USD para birimine
ve enflasyon endeksli olup bu satiglar Tirk
Liras1 ile USD arasindaki kur degisimlerinden
etkilenmektedir. Sirket, maruz kaldigi bu kur
riskini Avro para birimi cinsinden borglandig
kredileriyle koruma altina almaktadur.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 6z kaynaklar
altinda smiflandinlan nakit akis riskinden
korunma kayiplarinin tutar1 766.181.663 TL
olup finansal tablolar agisindan tutarsal olarak
onemli bir seviyededir.

Nakit akig riskinden korunma muhasebesi
yapisal olarak kompleks olup denetimi mesleki
uzmanlik gerektiren bir konu oldugundan dolay1
tarafimizca  kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir,

Sirket’in nakit akis riskinden korunma isleminde
bulunmasina neden olan risk yonetimi hedef ve
stratejisinin resmi tammi ve dokiimantasyonu,

Muhasebelestime  ve Olgme  Standardinda
belirtilen finansal riskten korunma
muhasebesine iligkin tanimlar gergevesinde
incelenmistir. ~ Sirket i¢in damigman hizmet
kurulusu tarafindan hazirlanan nakit akim
riskinden  korunma  muhasebesi  modeli
hesaplamalari, risk yonetim stratejisi, risk

yonetim amaglari, riskten korunma iligkisi,
korunulan riskin niteligi, kredi riskinden
korunma etkinliginin Olglim yontemi kontrol
edilmistir.

Grup hedge muhasebesi islemine konu olan
USD alacaklarim1 USD para birimine ve
enflasyon endeksli yapilacak olan satiglar ile
iliskilendirmigtir. Nakit akis riskinden korunma
islemine konu olan elektrik enerjisi satig
fiyatlarinin yonetim tarafindan onaylanan biit¢e
ile uyumlulugu kontrol edilmistir. S6z konusu
Avro kredilerin geri Odeme planlar1 kredi
sozlesmelerinden ve banka mutabakatlarindan
kontrol edilmistir.

Konuya iliskin  gergeklestirilen muhasebe
kaydinnn ~ matematiksel  dogrulugu  ve
muhasebelestirilmesi kontrol edilmigtir. Nakit
akis riskinden korunma muhasebesi ile ilgili
finansal tablo notlarinda yer alan agiklamalarin
yeterliligi degerlendirilmistir.
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Kilit Denetim Konusu | Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindifx

Alktiflestirilen Maden Varhklar:

Grup asagida belirtilen durumlarda yapilan
harcamalari aktiflestirmektedir;

Maden sahalarinda yapmis oldugu gelistirme
maliyetlerini, s6z konusu madenden gelecekte
bir ekonomik faydanin elde edilmesinin kuvvetle
muhtemel oldugu, belirli maden alanlari igin
tammlanabildigi ve maliyetinin giivenilir bir
sekilde olgiilebildigi durumlarda,

Dénem icerisinde her bir agik ocak cevher
yataginda cevherin tanmimlanan kismimna erigimi
kolaylastiran dekapaj ¢aligmas1 yapilirken
katlamlan direkt maliyetler ile dekapaj galismasi
ile iligkilendirilebilen genel iiretim giderlerini,

Agik ocak maden sahasi gelistirme aktivitelerine
ve agik ocakta yapilan iretime bagh olarak
ortaya ¢ikan maden sahalarinin hali hazirdaki
durumlarina gore 1slahi, rehabilitasyonu ve
kapanma maliyetleri; madenlerin kapanmasi ve
rehabilitasyonu sirasinda harcanmasi kuvvetle
muhtemel olan giderlerin kargihi@inin bilango
tarihi itibariyla indirgenmis maliyet degerleri
aktiflestirilen gelistirme maliyetlerinin
31.12.2022 tarihli finansal tablolardaki pay1 ve
ilgili maliyetlerin aktiflestirilmesi siirecinde
uygulanan yonetim muhakemeleri, nedeniyle bu
konu, kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosediirlerimiz agagidakileri igermektedir:

Her maden sahas: ile ilgili olarak aktiflestirilen
arastirma ve gelistirme maliyetlerinin igeriginin
degerlendirilmesi,

Yonetim degerlendirmelerinin - uygunlugunun
test edilmesi,

sorumlu
yoneticiler ile

Grup'un  maden  sahalarindan
departmanlarinda  bulunan
goriismeler yapilmasi,

Gelistirme maliyetlerine iliskin detay testlerin
yapilmasi, fatura 6rneklerinin maden ruhsatlar
ve hakkedis raporlari ile kargilikli kontroli,

Gelecekte beklenen ekonomik faydamn Grup’un
tahminlerine ve ge¢mis dénem performansina
gore incelenmesi,

Kilit Denetim Konusu

| Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindifx

Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglar ve
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31.12.2022 tarihi itibariyle Grup’un konsolide
finansal tablolarinda, kisa vadeli
yiikimliiliiklerinin %24’ linii olusturan
293.815.316 TL tutarinda kisa vadeli finansal
borcu ve toplam uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin

ise %99’unu olusturan 1.931.248.633 TL
tutarinda  uzun  vadeli  finansal  borcu
bulunmaktadir.

Kisa ve uzun vadeli finansal borglara iligkin
detaylar Not 33°te yer almaktadr.

Grup finansal borglarinin kur degerlemeleri ve
etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis

maliyeti tizerinden gostermektedir. Finansal | Finansal borglara iliskin  finangal = ta
borglarin  hesaplanmasi  ve  mutabakati | dipnotlarinda yer alan agiklamalar inc lenm1<v ¢
tarafimzca  kilit denetim konusu olarak | bu notlarda yer verilen bilgilerin ~yeﬁ‘:,1111
degerlendirilmistir. degerlendirilmistir. % ‘e

Denetim  prosediirlerimiz  finansal borglarin
dogrulugunu sorgulamak tizerine tasarlanmistir.

Grup’un finansal borglara iligkin uyguladig
muhasebe politikalar1 ve bunlarin uygulama
esaslar1 degerlendirilmistir,

Finansal borglarin ger¢ekligi banka ve finansa
kurumlart  ile  yapilan dis teyitlerle
sorgulanmistir,

Grup tarafindan finansal borglar igin yapilan kur
degerlemeleri, iskonto ve tahakkuk (;ahsmaljub
yeniden hesaplanarak test edilmigtir. ‘g \
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Ayrica grubun konsolide mali tablolarinda kisa

vadeli yikiimliliklerin -~ %40°m1  olusturan
tutarda  498.136.013 TL Gider Karsihigi
bulunmaktadir.

Gider Tahakkuklarina iliskin olarak, karsihik
hesaplamalar1 ve ilgili fatura vb. belgeler ile
kesinligi ve dogrulugunun kontrolii
gerceklestirilmigtir.

Kilit Denetim Konusu

| Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindigi

Stoklarin muhasebelestirilmesi

31.12.2022 tarihli konsolide finansal tablolarda
yer alan 528.587.004 TL tutarindaki toplam stok
icerisinde yer alan 17.696.163 TL tutarindaki ilk
madde ve malzeme, 172.140.215 TL tutarindaki
mamul ve 34.960.916 TL tutarindaki yedek
par¢a stoklarinin zarar gormesi, digsal faktorler
nedeniyle kismen veya tamamen degerini
kaybetmesi ya da satis fiyatimin diigmesi
durumunda geri kazanilamamasi ve ekonomik
faktorler gibi nedenlerle deger disiikliigiine
ugrama riski bulunmaktadur.

Stoklara iligkin detaylar Not 9’da yer almaktadir,

Yonetimin tahmin ve varsayimlari sonucu cari
donemde stoklarla ilgili herhangi bir deger
disiikliigii karsiligi ayrilmamigtir. Bu tahmin ve
varsayimlar, yavas satilan stoklarimn
degerlendirilmesi ile belirli bir siire hareket
gérmemis ve zarar gOrmiis  stoklarin
degerlendirilmesini igermektedir. Bu sebeplerle
stoklar denetimimiz bakimindan Onemli bir
konudur.

Denetimimiz sirasinda, stoklarla ilgili olarak
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmugtir:

Stok deger dustkligi karsihg ile ilgili
muhasebe  politikasinin ~ anlagilmas1  ve
uygunlugunun degerlendirilmesi,

Grup yonetimi ile stoklarin zarar gérmesi, digsal

faktorler nedeniyle kismen veya tamamen
degerini kaybetmesi ya da satis fiyatimn
diigmesi durumunda geri kazanilamamasi

sebebiyle stoklarin deger diisiikliigiine ugrama
riski ile ilgili goriisiilmesi,

Stok devir hizinmn dnceki yil ile karsilastirilmasi,

Yonetimin tahmin ve varsayimlar sonucu cari
donemde stoklarla ilgili herhangi bir deger

diigiikliigli  karsih@r ayrilmamasi  hususunun
degerlendirilmesi,
Net  gergeklesebilir deger hesaplamasinda

kullanilan 1skontolar diisiilmiis satis fiyatlarinin
orneklem yoluyla test edilmesi.
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Kilit Denetim Konusu

| Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindigi

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup’un fiili faaliyet konusu, Grup’un aktifinde
bulunan Can-2 Termik Santrali aracihigi ile
iiretilen elektrik enerjisinin satis1 ile ¢ikarilan

komiir  madenlerinin  satis  faaliyetlerini
yiriitmektir. Grup’un konsolide performans
degerlendirmesinde  hasilat, en  onemli
gostergedir.

31.12.2022 tarihinde sonra eren hesap dénemi
igerisinde Grup toplam 5.812.540.889 TL hasilat
elde etmistir. Hasilat, yil igerisinde uygulanan
stratejilerin  sonuglarmin degerlendirilmesi ve
performans takibi agisindan ciddi 6neme sahip
olup, 31.12.2022 tarihinde sona eren hesap
donemine ait gelir tablosu agisindan en 6nemli
finansal tablo kalemi olmasi nedeniyle
denetimimiz agisindan énemli bir konudur.

Grup’un muhasebe politikalarina ve hasilat
tutarlarma iligkin agiklamalar Dipnot 2 ve 22°de

Hasilatin ~ muhasebelestirilmesi ~ ile  ilgili
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmigtir:

Satig siireglerinin anlasilmasi ve bu siireglere

iligkin  kontrollerin tasarimmin ve isleyis
etkinliginin degerlendirilmesi,
Hasilatin ~ muhasebelestirilmesine ~ yo6nelik

Grup’un muhasebe politikasinin uygunlugunun
degerlendirilmesi, iligkili taraflara  yapilan
satiglarin incelenmesi,

Konsolide finansal tablolara kaydedilen hasilatin
beklenen seviyelerde olup olmadigina iligkin
analitik prosediirlerin gergeklestirilmesi,

Miigteri  faturalarimin ~ dogruluguna  iligkin
ornekleme yontemiyle testlerin yapilmasi ve bu
faturalarin sevk irsaliyeleri (komiir satislar1) ve

yer almaktadir. miisteriden yapilan tahsilatlarla eslestirilmesi,
Grup’un miigterilerle yapmis oldugu
sozlesmeleri incelenmesi ve farkli teslimat
yontemleri igin hasilatin  finansal tablolara
alinma zamanlamasinin degerlendirilmesi,

satisg

Enerji  piyasasi igleyisinden kaynaklanan
ozellikli durumlar nedeni ile gelir ve gider
tahakkuku yapilan alim ve satig tutarlarinin
izleyen dénemde diizenlenen ve alinan faturalar
ile, yoksa hesaplanan tahakkuklara iligkin olarak
ticari  birimlerden tahminlerin  kesinligini
saglayacak bilgilerin elde edilmesi ve tahakkuk
tutarlarinin dogrulanmasi,

6. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarn Finansal Tablolarla iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi, konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege
uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igermeyen sekilde
hazirlanmas: igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme

ya da sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasui(”
kullanmaktan sorumludur. e

/4
'y
N p— . G e s i
Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup konsolide finansal raporlama siirecinin %zeti
H o
sorumludur. {
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7. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlishk igerip
igermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul
olgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlhighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekdrlik, kasith ihmal, gergege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir
yanlishigi tespit edememe riskinden yiiksektir,

e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil iginde bulunulan sartlar
altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

* Konsolide finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapis1 ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olugturan islem ve olaylar1, gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir :

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimce isletmenin siirekliligi esasimn kullamlmasimn uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu at;lklamalalm yetersiz
olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir gorily vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki veya faaliyet
boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit elde edilmektedir. Grup
denetiminin yénlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz.

Diger hususlarin yan1 sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile énemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin ilgili etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz1 iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim 11;5k]1§1

diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulumnak}ﬂylz x4 -
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7. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar
(Devamu)

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasmdan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararimi
agacagiin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunuw’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca,
Grup’un 01.01.-31.12.2022 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sOzlegmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

TTK'mn 398. Maddesi'nin dérdiincii fikras: uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 25 Ocak 2023 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

AS Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

O. Tugrul Ozsiit
Sorumlu Denetci

fstanbul, 25.01.2023



ICINDEKILER SAYFA

icindekiler
Konsolide finansal durum tablosu 1-3
Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu.......cccoveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicicnecnnee. 4
Konsolide 6zkaynak degisim tablosu 5
Konsolide nakit akis tablosu 6
1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU .......ooiiiiiieoieeeeeceeeeeeeeeeee e eses e ss s esasnannannaes 7
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR .......oouioioeeeeeeeee oo eeeeee oo eee s eeees e eees e eeeese s eeenennene 8
3. ISLETME BIRLESMELERI .........ouoieeeeeeeeee oot e e eee s eee e ee s s e eees e ees e ees s eeneneeen
4. DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR..
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
7. TICARI ALACAK VE BORCLAR ...
8. DIGER ALACAK VE BORCLAR.......oooimioioeieeeeeeeeeeeeeeee oo s e e ee s ee e neseen
9. STOKLAR ..o e oo e een
10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
11. MADDI DURAN VARLIKLAR .......coooiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeee oo s ee s e e ees e e s eee e e eee e s e
12. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR ........coooiiiimiiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeee e eeee e esee e
13. MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI . .34
14. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI ........cooooviiiiioeeeeeeeeeeeeeeeee e .35
15. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU .36
16. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI ..... .36
17. BORCLANMA MALIYETLERI .......cocoovvviiiinn. .37
18. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR. .37
19. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR............. .39
20. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER ........cc.coooovevrrreernnann. .41
21. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI . .42
22. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI .43
23. NITELIKLERINE GORE GIDERLER ........ccccccoevvirrerrirnnan. .44
24. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI.........cccccecveuncn... 45
25. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER ..........coooiiiiiiieieieeeeeeeeceeeeeseesees e seeneneasraeon 45
26. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER ..
27. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
28. FINANSMAN GIDERLERI VE GELIRLERI
29. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI.........ccocooovviiiiiieieee .47
30. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) .......cooovoviiieeeee e 48
31. PAY BASINA KAZANC ...ttt st ettt en e ae e s eneaes s es s sennaneen
32. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA.... ..
33. FINANSAL ARACLAR ..o
34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY ..o 53
35. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)........ooooiioeeieeieieeeeeieeeeeeeeeeeeesee e ses e s s s s sesaesassessesessessesasssannans
36. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR .......ovviviieiieieeeeeeeeeeeeeeeseseeesesessesseses s sseesssssssssssessssssssassssssesssssenasssssnans
37. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER
38. TUREV ARACLAR ...ttt e et st s een e e s ee s s s e een s s esen s eeeeneeeen
39. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR.........cc.coooiimioeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn 61
40. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR ....cocoovimiiieieeeeeteeeeeeeeeeeeeeeee e .61
41. OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSUNA JLISKIN ACIKLAMALAR . .62
42. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI .......cooooviiiiciieeeeeee e .62
43. FAIZ, AMORTISMAN, VERGI ONCESI KAR (FAVOK)......ceoiiiuoieieieeeeeeeeeeeeeeee s seeesae s sesaesessesaess e sessesassassesassassenaesssenans 63




CAN2 TERMIK A.S.
31.12.2022 TARIiHIi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimisz
Denetimden Denetimden
Gecmis Konsolide Gecmis Konsolide
Dipnot

VARLIKLAR Referansi 31.12.2022 31.12.2021

Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 42 209.452.279 23.552.721
Ticari Alacaklar 6-7 914.917.992 155.198.509
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 498.659.615 28.517.163
Iliskili OlmayanTaraflardan Ticari Alacaklar 7 416.258.377 126.681.346
Diger Alacaklar 6-8 12.590.640 3.333.243
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 9.979.929 592.695
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 2.610.711 2.740.548
Stoklar 528.587.004 222.076.764
Pesin Odenmis Giderler 10 51.342.279 15.182.551
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 30 3.268.855 --
Diger Donen Varliklar 20 377.502.937 122.166.556
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.097.661.986 541.510.344

Duran Varliklar
Diger Alacaklar 209.963 209.744
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 209.963 209.744
Maddi Duran Varliklar 11 4.919.883.315 4.921.667.543
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 33.809.355 30.706.367
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 33.809.355 30.706.367
Kullanim Hakki Varliklari 14 1.713.135 3.290.763
Pesin Odenmis Giderler 10 889.057 1.884.776
Ertelenmis Vergi Varligi 30 490.995.261 --
Diger Duran Varliklar 20 47.864.509 53.860.977
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 5.495.364.595 5.011.620.170

TOPLAM VARLIKLAR

7.593.026.581

5.553.130.514

31.12.2022 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolar 25.01.2023 tarih ve 2023/1 sayili Yonetim

Kurulu Karar1 ile onaylanmastir.

Mlisikteki yer alan dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



CAN2 TERMIK A.S.

31.12.2022 TARIiHIi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Konsolide Gecmis Konsolide
Dipnot
KAYNAKLAR Referanslari 31.12.2022 31.12.2021
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 33 - 81.776.258
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Yiikiimliiliikkleri 861.732 421.153
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 33 293.815.316 543.249.068
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 33 866.832 2.972.839
Ticari Borglar 6-7 232.541.573 204.267.918
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 121.268 516.207
Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Bor¢lar 7 232.420.305 203.751.711
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 19 9.326.857 6.115.662
Diger Borglar 6-8 159.839.880 132.618.962
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 16.778.893 103.398.050
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 143.060.987 29.220.912
Ertelenmis Gelirler 10 5.634.429 61.096.265
Dénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 30 28.460.456 --
Kisa Vadeli Karsiluklar ) 18-19 11.375.439 5.807.581
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 19 10.397.411 4.867.231
Diger Kisa Vadeli Karsuliklar 18 978.028 940.350
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 20 498.136.013 43.650.986
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.240.858.527 1.081.976.692
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 33 1.931.248.633 1.670.555.436
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Yiikiimliiliikleri 590.132 1.136.908
Diger Borglar 6-8 1.680.862 5.796.327
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 - --
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 1.680.862 5.796.327
Uzun Vadeli Karsiliklar ) 18-19 3.312.062 1.509.318
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar 19 3.109.464 1.324.274
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 18 202.598 185.044
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 30 5.686.230 175.075.436
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 20 481.163 1.447.164
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.942.999.082 1.855.520.589

31.12.2022 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolar 25.01.2023 tarih ve 2023/1 sayil1 Yonetim
Kurulu Karar1 ile onaylanmastir.

Ilisikteki yer alan dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



CAN2 TERMIK A.S.

31.12.2022 TARIHIi iITIBARIiYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimisz
Denetimden Denetimden
Gecmis Konsolide Gecmis Konsolide
Dipnot
OZKAYNAKLAR Referanslari 31.12.2022 31.12.2021
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 4.409.168.972 2.615.633.233
Odenmis Sermaye 21 320.000.000 320.000.000
Paylara iliskin Primler/iskontolar 21 185.332.488 185.332.488
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 2.828.402.269 2.829.865.838
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazan¢/Kayiplar: 11 2.829.801.337 2.831.264.906
_ Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri

Iceren Birlesmelerin Etkisi 3-21 (1.399.068) (1.399.068)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 21 (767.840.764) (425.813.602)
Riskten Korunma Kazang¢/Kayplar (766.181.663) (425.193.010)
Diger Kazang¢/Kayplar 21 (1.659.101) (620.592)
Gecemis Yillar Karlari/Zararlart 21 (293.751.490) (112.788.484)
Net Donem Kari/Zarari 31 2.137.026.469 (180.963.007)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM OZKAYNAKLAR

4.409.168.972

2.615.633.233

TOPLAM KAYNAKLAR

7.593.026.581

5.553.130.514

31.12.2022 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolar 25.01.2023 tarih ve 2023/1 sayil1 Yonetim

Kurulu Karari ile onaylanmustir.

Mlisikteki yer alan dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



CAN2 TERMIK A.S.

31.12.2022 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI

GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Konsolide Gecmis Konsolide
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 01.01 - 31.12.2022  01.01 - 31.12.2021
Referanslari
Hasilat 22 5.812.540.889 1.192.936.521
Satiglarin Maliyeti (-) 23 (3.736.295.353) (865.358.998)
BRUT KAR/ZARAR 2.076.245.536 327.577.523
Genel Yonetim Giderleri (-) 24 (45.686.163) (25.637.218)
Pazarlama Giderleri(-) 24 -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25 40.571.671 32.960.780
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 25 (78.044.561) (83.984.436)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.993.086.483 250.916.649
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 26 28.829.080 124.647
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 26 (1.671) --
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 2.021.913.892 251.041.296
Finansman Gelirleri 28 382.317.574 132.480.998
Finansman Giderleri (-) 28 (815.626.926) (656.608.597)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 1.588.604.540 (273.086.303)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 548.421.929 92.123.296
Donem Vergi Gideri/Geliri 30 (28.460.456) --
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 30 576.882.385 92.123.296
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 2.137.026.469 (180.963.007)

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

2.137.026.469

(180.963.007)

Dénem Kary/Zararimin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari 21 2.137.026.469 (180.963.007)
Pay Basina Kazan¢
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagsina Kazang 31 6,678208 (0,607332)
DiGER KAPSAMLI GELIiR (1.038.509) 2.176.410.510
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (1.038.509) 2.176.410.510
I\A/[i?;]i; rll)/zr;l; 1\slla;rrlllklar Yeniden Degerleme 29 _ 2693.227.136
alisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Hesaplanan
ﬁktgeryal Kay%p ve Kaz};nglar ’ P 19-29 (1.298.136) (211.349)
Vergi Etkisi 19-29 259.627 (516.605.277)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar (340.988.653) (425.193.010)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari 37 (423.865.116) (533.861.963)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 29 82.876.463 108.668.953
DiGER KAPSAMLI GELIiR (342.027.162) 1.751.217.500
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.794.999.307 1.570.254.493

31.12.2022 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolar 25.01.2023 tarih ve 2023/1 sayili Yonetim

Kurulu Karar1 ile onaylanmastir.

Mlisikteki yer alan dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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L CAN2 TERMIK A.S. o .
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

Kar veya
Zararda Yeniden
Smiflandirilacak

Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
ve Giderler

Birikmis Karlar

Ortak
Kontrole Tabi
Tesebbiis veya
i§l§etmeleri . Riskten Yeniden Kontrol

B Igeren Pay Ihrag Aktiieryal Korunma Degerleme ve Giicii

Odenmis Sermaye  Birlesmelerin .Primleri / Kayip Kanag / Smiflandirma Gegmis Yillar Net Dénem  Olmayan i

Sermaye  Avanslari Etkisi Iskontolar: Kazang (Kayiplar))  Kazan¢/Kayiplar1  Kar/Zararlar1  Kari Zaran Paylar  Ozkaynaklar
01 Ocak 2021 bakiye 252.410.000 - (1.399.068) - (457.852) - 654.691.656  (150.141.189) 37.352.705 -~ 792.456.252
Diger Kapsamli Gelir/Gider - - - - (162.740) (425.193.010) 2.176.573.250 - - - 1.751.217.500
Transferler -- - - - - - -- 37.352.705  (37.352.705) -- -
Toplam Kapsamli Gelir -- - - - - - -- - - -- -
Sermaye Artirimi 67.590.000 - -- 185.332.488 - - - - - - 252.922.488
Net Dénem Kari - - - - - - - -~ (180.963.007) -~ (180.963.007)
31 Aralik 2021 bakiye 320.000.000 - (1.399.068) 185.332.488 (620.592) (425.193.010) 2.831.264.906  (112.788.484) (180.963.007) - 2.615.633.233
01 Ocak 2022 bakiye 320.000.000 - (1.399.068) 185.332.488 (620.592) (425.193.010) 2.831.264.906  (112.788.484) (180.963.007) -~ 2.615.633.233
Diger Kapsamli Gelir/Gider - - - - (1.038.509) (340.988.653) (1.463.569) - - - (343.490.731)
Transferler - - - - - . — (180.963.007) 180.963.007 - n
Toplam Kapsamli Gelir -- - - - - - -- - - -- -
Sermaye Artirimi -- - - - - - -- - - -- -
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalig -- - - - - - -- - - -- -
Net Dnem Kart - - - - - - - - 2.137.026.469 ~ 2.137.026.469
31 Aralik 2022 bakiye 320.000.000 - (1.399.068) 185.332.488  (1.659.101) (766.181.663) 2.829.801.337  (293.751.491) 2.137.026.469 - 4.409.168.971

ilisikteki yer alan dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir



CAN2 TERMIK A.S.
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

olarak ifade edilmistir.

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Konsolide Konsolide
Dipnot 01.01- 01.01-
Referanslari 31.12.2022 31.12.2021
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.030.126.669  2.742.220.839
Doénem Kari/Zarari 2.137.026.469 (180.963.007)
Diénem Net Kar/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (53.611.610) 2.906.172.439
11-12-14-23-
Amortisman ve Itfa Giderleri Ile ilgili Diizeltmeler 24-27 199.527.687 65.633.944
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsihklar (Iptali) fle flgili Diizeltmeler 19 6.000.126 2.139.786
Dava Ve/Veya Ceza Karsiliklari (iptali) ile flgili Diizeltmeler 18 37.678 (539.736)
Sektdrel Gereksinimler Cergevesinde Ayrilan Karsiliklar (Iptali) ile flgili Diizeltmeler 18 17.554 -
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 7-8 5.660.098 1.805.544
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 7-8 (5.246.072) (5.536.774)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 20 498.136.013 43.650.986
Faiz Gelirleri Ile Ilgili Diizeltmeler 20 (327.137.281)  (104.435.569)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile Tlgili Diizeltmeler 572.229.276 836.255.642
Maddi Duran Varlik Deger Diisiikliigii Iptali le Ilgili Diizeltmeler 11 (1.463.570)  2.176.573.250
Vergi Gideri/Geliri {le Ilgili Diizeltmeler 30 (660.384.466) 315.818.376
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglar) {le flgili Diizeltmeler 37 (340.988.653) (425.193.010)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (1.052.249.681) 17.174.146
Stoklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 9 (306.510.240) (94.212.445)
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis/Azalis 6 (470.142.452) (11.157.288)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis/Azalis 7 (295.237.130) (27.715.693)
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (9.387.233) 21.205.373
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 129.618 118.471
Diger Varliklardaki Degisim 20 74.528.514 41.812.197
iligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 6 (394.939) (136.010)
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 33.481.312 25.317.656
Pesin Odenmis Giderlerdeki Degisim 10 (35.164.009) (885.760)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglardaki Degisim 19 (2.788.931) (375.569)
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 (86.619.157) 12.951.711
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) 8 110.157.964 18.996.386
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 19 7.315.369 2.342.001
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 10 (55.461.836) 53.750.006
Diger Yiikiimliiliiklerdeki Degisim 20 (16.156.531) (24.836.890)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 1.031.165.178  2.742.383.578
Diger Kayip/Kazang 21 (1.038.509) (162.739)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (199.268.820)  (2.809.668.940)
Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 11 28.829.080 124.647
Maddi Duran Varliklarin Alimimdan Kaynaklanan Nakit Cikislart 11 (219.537.381) (2.806.574.152)
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 12 (10.138.147) (2.803.626)
Kullanim Hakk: Varliklarindan Nakit Cikiglari 14 1.577.628 (415.809)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (644.958.291) 89.797.650
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayal1 Araclarin Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 21 - 252.922.488
Finansal Kiralama Soézlesmelerinden Kaynaklanan Nakit Girigleri 33 (106.199) 1.558.063
Kredilerden Nakit Girigleri 33 180.096.087 150.348.964
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Girisleri 14 137.878 704.375
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 33 (822.846.448) (313.483.957)
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 14 (2.245.090) (2.233.275)
Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Cikislari 33 - (19.008)
Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Girisleri 5.481 --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 185.899.558 22.349.549
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 23.552.721 1.203.172
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 209.452.279 23.552.721

Mlisikteki yer alan dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Can2 Termik A.S.

Can2 Termik A.S. (“Sirket”, “Ana Ortaklik™), 27 Mayis 2003 tarihinde Can Komiir ve Insaat A.S. unvaniyla
kurulmustur. Sirket’in unvan1 19 Ocak 2021 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’un Istanbul Ticaret Sicil
Midiirliigii nezdinde 21 Ocak 2021 tarihinde tescili sonrasinda Can2 Termik Anonim Sirketi olarak degismistir. Bu
degisiklik 26 Ocak 2021 tarih ve 10253 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanmistir. Sirket yerli komiire
dayali elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, tiretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satisi ile istigal etmektedir. Merkezi Barbaros Mahallesi Basak
Cengiz Sokak Varyap Meridian Sitesi No:1D Atasehir / Istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket’in Canakkale ili Can ilgesinde bulunan 340 MWm/330 MWe kurulu giiciindeki Can-2 Termik Santral Uretim
Tesisine iligkin lisans belgesi Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu’nun 28.01.2016 tarih ve 6083-2 sayil1 karari ile
uygun bulunarak 28.01.2016 tarihinde Sirket’e teslim edilmistir. Can-2 Termik Santrali’nin Bakanlik kabulii
01.08.2018 tarihinde yapilmistir. Ayrica termik santrale iliskin olarak 10.08.2020 tarih ve 720480 numarali Sanayi
Sicil Belgesi ile 28.07.2020 tarih ve 79 numarali 29.07.2022 tarihine kadar gecerli kapasite raporu alimmaistir.
31.12.2022 itibariyle Grup’un ortalama ¢alisan sayis1 580 dir.

Can2 Termik A.S. paylarmin ilk halka arzina yonelik Sermaye Piyasast Kurulu’na yapilan basvurusu Kurul’un
15.04.2021 tarih ve 2021/20 sayili biilteninde onaylanmis ve paylarinin halka arzi 21-22 Nisan 2021 tarihlerinde
"Sabit Fiyatla Talep Toplama" yontemiyle gergeklestirilmistir.

Halka arz edilen 67.590.000 TL nominal degerli pay ile ek satigsa sunulan 6.759.000 TL nominal degerli pay olmak
lizere toplam 74.349.000 TL nominal degerli paylarmin tamaminin satigi halka arz fiyati olan 3.90 TL/pay iizerinden
gergeklesmistir.

Can2 Termik A.S.’nin 31.12.2022 tarihi itibari ile sermayesi 320.000.000TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 76,77% 76,77%
Halka Acik Kisim 23,23% 23,23%

Bagh ortakhklar
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (“Yel Enerji”’) 22.10.2007 tarihinde kurulmustur. Yel Enerji elektrik enerjisi
iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya
kapasitesinin miisterilere satisi ile istigal etme amaciyla kurulmustur. 31.12.2022 tarihi itibariyle Yel Enerji’nin
ortalama ¢alisan sayisi 3 kisidir.

Yel Enerji tarafindan, Canakkale ili Bayramig Ilcesinde IR:17517 Nolu maden ruhsat: satin alinmis ve devir islemleri
tamamlanmigtir. Merkezi Barbaros Mahallesi Basak Cengiz Sokak Varyap Meridian Sitesi No:1D Atasehir /
[stanbul’da bulunmaktadir.

20.10.2016 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim s6zlesmesi ile Yel Enerji hissedarlar1 paylarmin tamamini nominal
bedeli tizerinden Can2 Termik A.S.’ye devretmis ve Yel Enerji konsolidasyon kapsamina alinmustir.

Yel Enerji’nin 31.12.2022 tarihi itibari ile sermayesi 2.000.000 TL olup, ortaklik yapist asagidaki gibidir:
31.12.2022 31.12.2021

Can2 Termik A.S. 100% 100%
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1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Can 2 Trakya Komiir Maden A.S.

Can2 Termik A.S.18.06.2019 tarihinde kurucu ortak olarak Can 2 Trakya Komiir Maden A.S.’ye (“Can 2 Trakya”)
%100 oraninda ortak olup, konsolidasyona dahil edilmistir.

Can 2 Trakya, her nevi dogal tag, maden cevherlerinin mamul ve yar1 mamul halde alimi, satim1, imalati, montaji,
ithalatini yapmak ile istigal etmektedir. Merkezi Barbaros Mahallesi Basak Cengiz Sokak Varyap Meridian Sitesi
No:1D Atasehir / Istanbul’da bulunmaktadir. 31.12.2022 tarihi itibariyle Can 2 Trakya’nin ortalama ¢alisan sayisi 1
kisidir.

Sirketin Tekirdag, Malkara, Ibrice koyiinde bulunan kdmiir sahasia iliskin 06.01.2027 tarihine kadar gegerli
rédovans sozlesmesi bulunmaktadir.

Can 2 Trakya’nin 31.12.2022 tarihi itibari ile sermayesi 550.000 TL olup, ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
Can2 Termik A.S. 100% 100%

Ana ortakhk ve bagh ortakhiklarmm 31 Arahk 2022 tarihi itibari ile sahip oldugu EPDK lisanslarna iliskin bilgiler
asagidaki gibidir;

Lisans Sahibi Lisans Tiiri Lisans No LlSﬂl}Sll% ,Y urul.'luge Lls an§
Girdigi Tarih Siiresi
CAN2 TERMIK URETIM EU/6083-2/03428 28.01.2016 17 Y1l

Ana ortaklik ve bagh ortakhklarin 31 Arahk 2022 tarihi itibari ile sahip oldugu Ruhsatlara iliskin bilgiler asagidaki
gibidir;

Ruhsat ..
Ruhsat Sahibi Ruhsat Grubu Ru.!ls.“.l ¢ Ruhsat Numarasi1 | Yiiriirliige Ruhsat'Bftlm
Tiirii . . o . Tarihi
Giris Tarihi
YEL ENERIJI IV. Grup ISLETME 17517 05.01.2015 05.01.2025
YEL ENERIJI IV. Grup ARAMA 201900443 09.04.2019 09.04.2026

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
a. Sunuma Iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK
tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve
TFRS Yorumlar: adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Grup yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tek Diizen Hesap Plami sartlarma uygun olarak
tutmakta ve hazirlamaktadir. Grup’un gegerli para birimi Tiirk Lirast’ dir (“TL”). Bu ara donem konsolide finansal
tablolar, Grup’un gegerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler, SPK’nin
17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi
uygulamamaktadir. SPK’nin aldigi karar dogrultusunda TMS 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulanmamaktadir.

Kamu Gozetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiik ve Orta Boy
Isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi uygulayan isletmelerin 2021
yilma ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunulmadigi
belirtilmistir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolidasyon, ana ortaklik olan Can2 Termik A.S. biinyesinde gerceklestirilmistir. Konsolide finansal tablolar TMS
27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’na uygun olarak hazirlanmustir.

Konsolide finansal tablolar ana ortakligin tiim bagli ortakliklarini kapsar.

»  Ana ortakligin her bir bagli ortakliklardaki yatirim tutart ve baglh ortakliklarin 6zkaynaklarindan ana
ortakligin payina isabet eden tutarlar elimine edilir.

=  Konsolide edilen bagl ortakliklarin donem kar/zararindan azinlik paylarina isabet eden tutarlar belirlenir ve
Konsolide edilen bagl ortakliklarin net aktiflerinden azinlik paylarina isabet eden tutarlar ana ortakliga isabet
eden tutardan ayn olarak belirlenir. Net aktiflerden azinlik paylarina isabet eden tutarlar; TFRS 3’e uygun
olarak, isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihte hesaplanan azinlik paylari; Isletme birlesmesinin
gergeklestigi tarihten sonra 6zkaynaklarda meydana gelen degisikliklerden azinlik paylarina isabet eden
tutarlardan olusur.

= Grup i¢i bakiyeler, islemler, gelir ve giderler tamamen elimine edilir.

= Qelir, gider ve temettiiler dahil olmak {izere, grup i¢i bakiyeler ve islemler tamamen elimine edilir. Grup igi
islemler nedeniyle olusan ve stoklar ve maddi duran varliklar gibi varliklarin maliyetine dahil edilen kar ve
zararlar tamamen elimine edilir. Grup i¢i zararlar, varliklarda konsolide ara donem finansal tablolara
yansitilmasi gereken bir deger diisiikliigiiniin olustugunu gosterebilir. Grup i¢i islemlerden kaynaklanan kar
ve zararlarin elimine edilmesi sirasinda ortaya ¢ikan gegici farklara iligkin olarak TMS 12 "Gelir Vergileri"
Standard1 hiikiimleri uygulanir.

=  Konsolide finansal tablolara dahil olan sirketlerin herhangi birinin finansal tablolarinin benzer islemler ve
benzer kosullardaki diger olaylar i¢in farkli muhasebe politikalart kullanilarak hazirlanmis olmasi
durumunda, konsolide ara donem finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda ilgili sirketin finansal
tablolarinda gerekli diizeltmeler yapilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

=  Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve bagli ortaklik finansal tablolar1 ayni
tarih itibariyle hazirlanmistir. Konsolide ara donem finansal tablolar, benzer islemler ve benzer kosullardaki
diger olaylar i¢in yeknesak muhasebe politikalar1 benimsenmistir.

=  Bir bagh ortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3’te belirlenen elde etme tarihinden itibaren konsolide finansal
tablolara dahil edilir ve bu durum ana ortakligin bagli ortaklik {izerindeki kontrol giiciinii kaybettigi tarihe
kadar devam eder. Bagli ortaklik elden ¢ikarildiginda; elde edilen gelir ile bagli ortakligin defter degeri
arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kazang veya zarar olarak yansitilir. Bu islem ile ilgili olarak, varsa
"TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri" Standardina uygun olarak dogrudan o6zkaynak ile iliskilendirilen
birikmis kur farklar kazang veya zararin hesaplanmasinda dikkate alinir.

»  Azmlik paylari, konsolide bilangoda ana ortakligin 6zkaynaklardaki paymdan ayri olarak 6zkaynaklar
icerisinde gosterilir. Grup’un kar ya da zararindan azinlik paylarma isabet eden tutar da ayrica
gosterilmelidir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, 31 Aralik 2022 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide
finansal durum tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik 2022 donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit
akim tablosunu 1 Ocak — 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide kapsamli gelir tablosu, nakit akim
tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik 2022 tarihli konsolide 6zsermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2021 tarihli
konsolide 6zsermaye degisim tablosu ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Cari donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

Covid - 19 Salgim Etkileri

Diinyada ve Tiirkiye'de yayilan ve Diinya Saghk Orgiitii tarafindan Mart 2020'de pandemi olarak ilan edilen Covid-19
salgini ve salgina kars1 alinan 6nlemler, salgina maruz kalinan tiim tilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agmakta
ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullart olumsuz yonde etkilemektedir. Santralde salgin kaynakli
bir iiretim sikintis1 yasanmamustir. Etki elektrik satig fiyatlarina yansimistir. Grup sirketlerinden Yel Enerji’nin heniiz
faaliyeti olmamasi sebebiyle bu siiregte bir etki yasamamistir. Grup Can II Termik Santralinde Covid-19 salgimindan
dolay1 iiretim konusunda sikinti yasanmamis olup elektrik piyasasinda genel elektrik fiyatlarina yansimadan
etkilenmistir. Grup Covid-19 giivenli {iretim belgesini temin etmistir. Can2 Trakya’da kémiir ¢ikartimi mevcut olup
acik isletme oldugundan tiretim kisminda ciddi bir etkilenme yasanmamus, tiretim maliyetlerindeki artislardan dolay1
etkilenme olmustur. Salginin ekonomik etkileri agisindan Grup yonetimi raporlama tarihi itibariyla Covid-19’dan dolay1
onemli derecede olumsuz bir etkiye maruz kalmayacagini diigtinmektedir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarindaki degisiklik gegmise doniik uygulanirsa, isletme etkilenen her bir 6zkaynak kaleminin
finansal tablolarda yer verilen en eski doneme ait agilig tutarini diizeltmeli ve bu yeni muhasebe politikas1 eskiden
beri uygulaniyormus gibi Onceki donemlerle karsilastirilabilir bilgileri sunmalidir. Muhasebe politikasinda
degisiklik, gecmise doniik uygulama gerektirmekle birlikte doneme 6zgii veya kiimiilatif olarak degisikligin etkisi
belirlenemiyor ise gegmise doniik uygulama yapilmayabilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
b. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikligin etkileri varlik, yabanci kaynak veya Ozkaynak kalemlerinde degisiklik
yaratiyorsa, ilgili varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kaleminin defter degerleri degisikligin yapildigr déonemde
diizeltilmelidir. Muhasebe tahminindeki bir degisikligin etkisinin ileriye yonelik olarak finansal tablolara
yansitilmasi, tahminde degisiklik yapildig: tarihten sonraki islemlere, olaylara ve kosullara uygulandigi anlamina
gelir. Hataya iliskin doneme 6zgli veya kiimiilatif etkilerin hesaplanamadigi durumlar haricinde 6nceki donem
hatalar1 geriye yonelik yeniden diizenleme yoluyla diizeltilirler.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, varlik ve yiikiimlilik tutarlarim etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarii  belirleyen tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve
varsayimlardan farkli olabilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonug¢larma yansitilmaktadir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikimliliklerin
tutarlarimi, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasimi gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Grup yOnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimmlardan farklilik gosterebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve yiikiimliliiklerin
kayitl degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Stoklar: Stoklar fiziksel olarak sayima tabi tutulmaktadir. Aylik déonemlerde tiretimde kullanilan veya satilan stoklar
ilgili muhasebe hesaplarinda giderlestirilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar: Kidem tazminati yikkiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki
maas artiglar1 ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile
belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar onemli belirsizlikler
icermektedir.

Gergege uygun degerlerin belirlenmesi: Gergege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan gézlemlenebilir ve
gdzlemlenebilir nitelikte olmayan piyasa bilgilerin kullanilmasinda belli bagl tahminler yapilmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri: Grup yonetimi maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin faydali omiirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri ve ozellikle 6zel maliyetler i¢in ileriye
doniik pazarlama ve yonetim stratejileri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmaktadir.

Tesis, makine ve cihazlar, bagimsiz profesyonel ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) nezdinde lisansli bir
gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan yiiriitillen degerleme ¢alismalarina istinaden hazirlanan varlik degerleme
raporunda yer alan gercege uygun varlik degerlerinden finansal tablolara yansitilmistir. Yeniden degerleme
caligmalarinin sikligi, yeniden degerlemesi yapilan maddi duran varliklarin defter degerlerinin ilgili raporlama
dénemi sonu itibariyla gercege uygun degerlerinden onemli Olgiide farkli olmadigindan emin olacak sekilde
belirlenir. Yeniden degerleme calismalarinin yapilma sikligit maddi duran varlik kalemlerinin ger¢ege uygun
degerlerindeki degisime baglidir. Yeniden degerlenen bir varligin gegege uygun degerinin defter degerinden 6nemli
oOlgiide farkli oldugu diisliniilen durumlarda, yeniden degerleme ¢alismasinin tekrarlanmas1 gerekmektedir ve bu
calisma aym tarih itibariyla yeniden degerlenen varhigin bulundugu varlik sinifinin tamami igin yapilmaktadir. Ote
yandan gergege uygun deger degisimleri 6nemsiz olan maddi duran varliklar i¢in yeniden degerleme ¢aligmalarinin
tekrarlanmasi gerekli goriilmemektedir. Cari donem itibariyle yeninden degerleme ¢aligsmasina gerek goriilmemistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar: (Devami)

Can-2 termik santralin ekonomik amortisman stiresi teknik boliimlerce tesisin devreye alindigi donemde ekonomik
omdire iligkin yapilan belirlemelere dayanmaktir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikkleri: Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle gecici farklardan ve kullanilmamis gegmis y1l mali zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte
olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Bor¢lanma maliyetleri: Grup, elektrik santrallerinin yapimin finanse edebilmek i¢in kullanmis oldugu kredilere ait
bor¢lanma maliyetlerini 6zellikli varlik olarak degerlendirilen elektrik santralinin maliyet bedeline eklemistir.

c. Isletmenin Siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
d. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net esasa gore ddeme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli ger¢eklestirme niyetinin olmasi durumunda net olarak gosterilirler.

e. Finansal Raporlama Standartlarr’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar
ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

31 Arahk 2022 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal
Cerceveye yapilan bir referansi glincellemektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda calisabilmesi igin gerekli yer
ve duruma getirilirken iiretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden diisiilmesine
izin vermemekte ve bu tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasini gerektirmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) “Karsihiklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar” da yapilan degisiklikler’
Ekonomik A¢idan Dezavantajh Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sdzlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen s6zlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem s6zlesmeyi yerine getirmek igin
katlanmlan degisken maliyetlerden hem de sdzlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden
dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmistir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar, degisiklikler ve
yorumlar:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsaml degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini
iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iligkin degisiklik, 1
Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit
tutarlarda olusmasina neden olan islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir. TFRS
16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin

TFRS 16, Satig ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama islemini iglem
tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir
kismi1 veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama
islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 1, Sizlesme kosullart olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degigiklik, 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin raporlama déneminden
sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kosullarin bir ylikiimliiligiin siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik
getirmektedir. S6z konusu degisikliklerin, Grup’un finansal durumu ve performansi {izerinde énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda
Devam Eden Imtiyazlar

TFRS 16 ‘Kiralamalar’ - COVID 19 kira imtiyazlar kolaylastirict uygulamanin uzatilmasina iligkin degisiklikler (1
Nisan 2021 tarihi itibariyla yiirtirliikktedir); COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi1 imtiyazlar
saglanmistir. Mayis 2020°de, UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile kiracilarin kira
O0demelerinde COVID-19 sebebiyle tanmnan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastiric1 bir uygulama getirmistir. 31 Mart 2021 tarihinde, UMSK
kolaylastirici uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021’den 30 Haziran 2022’ye uzatmak i¢in ilave bir degisiklik
yaymlamistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamas1 durumunda gegerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolaylig1 ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira O6demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
e. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Iliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varligi halinde iliskili sayilir:

a) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl1 olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak iizere);

ii) Grup lizerinde dnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya,
iii) Grup lizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

¢) Tarafin, Grup’un ortak girigsimeci oldugu bir is ortaklig1 olmast;

d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi;

e) Tarafin, a) veya d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi;

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6énemli etki altinda veya d) veya e¢)’de bahsedilen herhangi
bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmast; veya,

Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan
fayda planlar olmas1 gerekir.

Finansal Varhklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara
almir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar”, “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin s6zlesme
sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit
akiglarina yol a¢masi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile Olglilen finansal varlik olarak
siniflandirilmaktadir. Etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta
ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz
gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin so6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan ve
buna ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, ger¢ege uygun deger
farki diger kapsaml gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege uygun
degerleri lizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir
vadesi olanlar igin i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar
icin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak
degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyeti ile ger¢ege uygun degeri arasindaki farki ifade eden ger¢eklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Ger¢ege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun deger uygulamasi
sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Finansal varhiklarin kayda alinmasi ve bilan¢o dis1 birakilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimlilikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde konsolide
bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin konu
oldugu sozlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan c¢ikartir. Grup finansal
yiikiimliilikkleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise
kayittan ¢ikartir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsihg

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa konsolide finansal
tablolara alinmasindan bu yana énemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal
aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara
gore agirliklandirilmig ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda
desteklenebilir bilgiler i¢ermektedir. Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari
alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden
diigiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler *donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikligli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diigiikligli zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte, yatirimin deger diisiikliigi
higbir zaman muhasebelestirilmemis olmas: durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde
konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun deger farki konsolide diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak
araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Faizler, temettiiler, kayip ve kazanglar

Bir finansal aragla veya finansal bor¢ niteligindeki bir unsurla ilgili faiz, temettii, kayip ve kazanglar, kar ya da
zararda gelir veya gider olarak muhasebelestirilir. Ozkaynaga dayali finansal arag sahiplerine yapilan dagitimlar
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Ozkaynak islemlerinden kaynaklanan islem maliyetleri dzkaynaktan
indirim olarak muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Ozkaynaga dayal finansal ara¢ sahiplerine yapilan dagitimlara ve dzkaynak islemlerinden kaynaklanan islem
maliyetlerine iliskin gelir vergileri, TMS 12 Gelir Vergileri uyarinca muhasebelestirilir. Bir finansal aracin, finansal
bor¢ veya 6zkaynaga dayali finansal ara¢ olarak simiflandirilmasi, bu finansal araca bagh faiz, temettii, kayip ve
kazanclarin kar ya da zararda gelir veya gider olarak muhasebelestirilmesini belirler. Bu suretle, tamami1 borg olarak
muhasebelestirilen hisselere ait temettli 6demeleri, bono faizleri gibi gider olarak muhasebelestirilir.

Benzer bigimde, finansal borglarin geri satin alinmasi ya da yeniden finanse edilmesi ile baglantili kazang ve kayiplar
kar ya da zararda muhasebelestirilirken, 6zkaynaga dayali finansal araglarin geri satin alinmasi ya da yeniden finanse
edilmesi 6zkaynakta meydana gelen degisim olarak muhasebelestirilir. Ozkaynaga dayali finansal aracin gercege
uygun degerinde meydana gelen degisiklikler finansal tablolara yansitilmaz. Isletme, kendi 6zkaynagma dayali
finansal araglarinin ihracinda ya da geri satin aliminda genellikle ¢esitli maliyetlere katlanir. Bu maliyetler, tescil ve
diger mevzuata dayali ticretleri, yasal, mali ve diger profesyonel damismanlik {icretlerini, basim maliyetlerini ve
damga vergilerini icerebilir. Ozkaynak islemlerinden kaynaklanan islem maliyetleri, dogrudan bu islemlerden dolay1
katlanilan yani aksi halde katlanilmasina gerek olmayan ek maliyetler oldugu siirece, 6zkaynaktan indirim olarak
muhasebelestirilir. Bunun yani sira, vazgegilen 6zkaynak islemleriyle ilgili maliyetler gider olarak muhasebelestirilir.

Bir bilesik finansal aracin ihracina iliskin islem maliyetleri, elde edilen tutarlarin ilgi araca dagitimi oraninda araca
ait bor¢ ve oOzkaynak bilesenlerine dagitilir. Birden fazla islemle ilgili islem maliyetleri (6rnegin bazi1 hisse
senetlerinin arz edilmesi islemleri ile diger bazi hisselerin borsaya kaydedilmesi islemlerinin es zamanli olarak
gerceklestirilmesi ile ilgili maliyetler), makul ve benzer islemlerle tutarlilik arz eden bir tahsis yontemi esas alinmak
suretiyle ilgili islemlere dagitilir. Donem iginde 6zkaynaktan indirim olarak muhasebelestirilen islem maliyetlerinin
tutarl, TMS 1’e gore ayrica agiklanir.

Ticari alacaklar

Alictya {irlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis degerinden
muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok
biiylik olmamasi durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir.

Konsolide finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
igermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalar1 kapsaminda “basitlestirilmis
yaklagim” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diistikliigline
ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diistikliigli zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar kargiliklar
“Omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan ol¢iilmektedir.

Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmasim takiben, deger diistikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger disiikligii karsihigindan disiilerek esas
faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6lgiiliir. Gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal
ylkiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave
edilir. Finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemine gére maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile
degerlenmektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satist gergeklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklarmm net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net
gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Daha once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya
degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger
diisiikliigii karsihi@ iptal edilir. Iptal edilen tutar 5nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile stmrlidir (Dipnot 9).

Maddi Duran Varhklar

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak termik santralin varlik degeri i¢in SPK’ya akredite
bagimsiz degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak
30.09.2018 tarihinden baglayarak “Yeniden degerleme modelini” benimsemistir.

Can2 Termik A.S’ye ait Can2 Termik Santralinin gergege uygun degerinin tespitinde Gelir Yaklasimi kullanilmugtir.
Bu yaklasimin segilmesinde, varligin gelir yaratma kabiliyetinin degeri etkileyen ¢ok énemli bir unsur olmas,
degerleme konusu varlikla ilgili gelecekteki gelirin miktar1 ve zamanlamasina iliskin makul tahminlerin bulunmasi

Maddi Duran Varhklar (Devami)

etkili olmustur. Yeniden degerlemeler, raporlama dénemi sonu tarihi itibariyle gercege uygun deger kullanilarak
bulunacak tutarin defter degerinden énemli Glgiide farkli olmasina neden olmayacak sekilde diizenli olarak yapilir.
Yeniden degerlemelerin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi duran varlik kalemlerinin gercege uygun
degerlerindeki degisimlere baghdir.

Yeniden degerlenen varligin gergege uygun degerinin defter degerinden 6nemli 6l¢iide farklilagmasi durumunda,
varlik tekrar yeniden degerlenir. Gergege uygun degerleri onemli degisiklikler gosteren bazi maddi duran varlik
kalemleri yillik olarak yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerinde 6nemli degisiklikler olmayan maddi duran
varlik kalemleri ii¢ veya bes yilda bir yeniden degerlemeye tabidir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilancoda 6zkaynaklar
grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlestirildikten sonra kaydedilmektedir.
Yeniden degerlenen varliklarin tasinan degerleri {izerinden hesaplanan amortisman ve itfa paylar1 (kar veya zarar
tablosuna yansitilan amortisman) ile bu varliklarin elde etme maliyetleri iizerinden hesaplanan amortisman ve itfa
paylar1 arasindaki fark, her yil ertelenmis vergi etkisi netlestirildikten sonra yeniden degerleme fonundan birikmis
kar/zarara transfer edilir. Ayn1 uygulama maddi duran varlik ¢ikislarinda da gegerlidir.
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Arsalar, ekonomik faydali 6miirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamiglardir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Termik Santral 30
Yeriistii ve yeralt1 diizenleri 8-50
Binalar 50
Makine, tesis ve cihazlar 4-15
Tasit arag ve gerecleri 5
Doseme ve demirbaglar 3-15
Ozel maliyetler kira stiresi (giin) veya kullanim émriinden kiigiik olani

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai durumlarda,
eger bakim ve onarim varliklarda genisletme veya énemli dlgiide gelistirme ile sonuglanirsa s6z konusu maliyetler
aktiflestirilebilir ve iligkilendirildigi maddi varligin kalan faydali omrii {izerinden amortismana tabi tutulur
(Dipnotl1).

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini, bilgisayar yazilimlari, gelistirme
faaliyetlerini ve 0zel maliyetleri icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten sonra tahmini faydali dmiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. S6z
konusu maddi olmayan varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Haklar 3-15
Bilgisayar Programlari 3
Hazirlik ve Gelistirme Faaliyetleri Ruhsat Siiresi veya Rodovans S6zlesmesi Siiresi

Deger diisiikligliniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine
indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi olmayan varligin mevcut kullanim degeri ile net satis fiyatindan yiiksek
olani1 olarak kabul edilir (Dipnot 12).

Kiralamalar — TFRS 16 (Kiralayan olarak)

Grup, bir sdzlesmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadigini ya da kiralama iglemi igerip
igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin kullanimini1 kontrol etme
hakkin belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sdzlesme, bir kiralama sézlesmesidir ya da bir kiralama islemi
icermektedir.

Grup, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

e Sozlesmenin tanimlanan bir varlik icermesi (bir varligin sozlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanmast),

e Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini temsil
etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve bundan
ckonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig degildir),
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Kiralamalar — TFRS 16 (Kiralayan olarak) (Devami)

o Grup’un tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin
olmast,

e Grup’un tanimlanan varligin kullanimin1 yénetme hakkinin olmasi. Grup, varligin kullanimini1 yénetme hakkina
asagidaki durumlardan herhangi birinin varligi halinde sahip olmaktadir:

a) Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amacla kullanilacagimi yonetme ve degistirebilme
hakkina sahip olmasi veya

b) Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iliskin asagidaki kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi:

i. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligi isletme (veya varligi kendi belirledigi sekilde isletmeleri igin baskalarini
yoOnlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarik¢inin bu isletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya
ii. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagim 6nceden belirleyecek sekilde varlig
(ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen basladigi tarihte konsolide
finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.

Kullanim hakki varhgi

Grup, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte kullanim hakki varligini maliyeti tizerinden 6lger. Kullanim hakki varliginin
maliyeti asagidakileri igerir:

a) kira ylikiimliiliigliniin ilk 6l¢iim tutari,

b) kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alman tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c¢) Grup tarafindan katlanilan baslangigtaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi icin restore edilmesiyle ilgili
olarak

Kullanim Hakki Varhgi (Devami)

Grup tarafindan katlanilan maliyetler (stok iiretimi ig¢in katlanilan maliyetler hari¢). Grup maliyet yontemini
uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 disiilmiis ve

b) kira yiikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti lizerinden 6lger.

Kiralamalar — TFRS 16 (Kiraci olarak)

Grup, kullanim hakki varligim1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardi’nda yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular. Kullamim hakki varligiin deger diistikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek
ve belirlenen herhangi bir deger diistikliigii zararini muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigii
Standardi uygulanir.

Grup’un kira yiikiimliliigiiniin 6l¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte ger¢eklesmemis olan kira
o0demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diigiillmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak
yapilan kira 6demeleri ve
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¢) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamayi sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gdstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Grup, kira yiikiimliligiini asagidaki sekilde 6lger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

¢) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde yeniden Glger.
Grup, kira ylkiimliiliigliniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak konsolide finansal
tablolarina yansitir.

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Grup, tiirev sozlesmesi yapildigr tarihte, kayith bir varligin veya ylkimliligin veya belirli bir riskle iligkisi
kurulabilen ve ger¢geklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zarari
etkileyebilecek degismelere kars1 korunmay1 saglayan islemleri nakit akis riskinden korunma olarak belirlemektedir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarmi 6zkaynaklarda
“riskten korunma kazanglar1 (kayiplari1)” altinda géstermektedir. Etkin olmayan kisim ise donem karinda kar veya
zarar olarak tanimlanir. Finansal riskten korunan taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya
ylkiimliiliik haline gelmesi durumunda 6zkaynak kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar
bu kalemlerden alinarak s6z konusu varlik veya yiikiimliiliigiin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil
edilmektedir. Aksi durumda, 6zkaynak kalemleri altinda muhasebelestirilmis tutarlar, finansal riskten korunan
gelecekteki muhtemel islemin gelir tablosunu etkiledigi donemde gelir tablosuna transfer edilerek kar veya zarar
olarak yansitilir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagli oldugu halde finansal
riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel
islemin gerceklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin olusmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel islem gerceklesene kadar 6zkaynaklar igerisinde ayri olarak siniflandirilmaya devam eder.
Taahhiit edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gerceklestiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da
ger¢eklesmeyecegi Ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar veya zarar olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir (Dipnot 37).

Kolaylastiric1 uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Grup tarafindan diisiik degerli olarak
belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii bilgisayar, mobil telefon vb.)
iliskin soézlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigi istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu
sozlesmelere iligkin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir (Dipnot
14).

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine,
kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve binalar yatirim
amacli gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gore maliyet eksi birikmig amortisman (arazi harig)
degerleri ile gosterilir. Insasi, Grup tarafindan yapilan yatirim amach gayrimenkuliin maliyeti ise, insaat veya 1slah
calismalarinin tamamlandigi tarihteki maliyeti lizerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatirim amach
gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatinm amagl gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.
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Bor¢lanma Maliyetleri

Grup, borglanma maliyetlerini, kar/zarar tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar/zarar tablosuna kaydedilir.

Enerji iiretim tesisleri kosullara bagh olarak, 6zellikli varlik olarak degerlendirilebilir. Isletmelerce, bir &zellikli
varligin elde edilmesi, ingaas1 veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢glanma maliyetleri, ilgili 6zellikli
varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Isletmeler, diger bor¢lanma maliyetlerini olustuklar1 donemde
gider olarak muhasebelestirirler.

Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaas1 veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri ilgili
varligin maliyetine dahil edilir. Bu tiir bor¢lanma maliyetleri, giivenilir bir bigimde 6Slgiilebilmeleri ve isletmeye
gelecekte ekonomik fayda saglamalarinin muhtemel olmast durumunda, 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi
olarak aktiflestirilir. Bir o6zellikli varligin elde edilmesi, insaas1 veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen
bor¢lanma maliyetleri, 6zellikli varlikla iliskili harcamalarin hi¢ yapilmamis olmasi durumunda ortaya ¢ikmayacak
bor¢lanma maliyetleridir.

Bir isletme bir 6zellikli varligin edinilmesi amaciyla 6zellikle borglanmuis ise, bu durumda aktiflestirilecek bor¢lanma
maliyeti tutari; ilgili donem boyunca s6z konusu borglanmaya iliskin olusan borglanma maliyetlerinden, s6z konusu
fonlarin gecici olarak nemalandirilmasi ile saglanan gelirlerin diistilmesi suretiyle belirlenir.

Bir isletmenin genel amagli olarak bor¢landigi fonlarin bir kisminin, bir 6zellikli varligin finansmani igin kullanildigi
durumlarda; aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyeti tutari, ilgili varliga iliskin yapilan harcamalara uygulanacak bir
aktiflestirme orami yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik alimina yonelik yapilmis
bor¢lanmalar hari¢ olmak tiizere, isletmenin ilgili dénem siiresince mevcut tiim borglarina iliskin borglanma
maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Bir dénem boyunca aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili ddnem
boyunca olusan bor¢lanma maliyetleri tutarin1 agamaz.

Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi i¢in gerekli tiim islemler esas itibariyla
tamamlandiginda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Bir 6zellikli varligin yapiminin parcalar
halinde tamamlandig1 ve diger pargalarin yapimi devam ederken her bir par¢canin kullanilabildigi durumlarda; belli
bir par¢anin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi i¢in gerekli tiim islemler esas itibariyla
tamamlandiginda, ilgili pargaya iliskin bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

TMS-23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standardi kapsaminda grup, Ozellikli Varliklarimn yapimini finanse edebilmek igin
kullanmis oldugu kredilere ait ana para kur farki tutarlarini; kredi TL olarak kullanilmig olmasi varsayim ile
kredilerin kullamldig: tarihteki TL baz faiz orani alarak, TL faiz maliyetine isabet eden kur farklarin1 6zellikli varlik
olarak degerlendirilen varliklarin aktiflestirme tutarina eklemistir. Yapilan hesaplamada, aymi kredilerin aymi
kosullarla TL olarak kullanilmasi durumunda kullanilan tiim yatirim kredileri i¢in cari dénemde imzalanan ve
yenilenen so6zlesmelerin yapildig: tarihteki temsili faiz orani iizerinden baz faiz orani esas alinmigtir (Dipnot 17).

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, ylkiimliliigi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin

cikisinin  gergeklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda gilivenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.
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Birden fazla sayida benzer yiikiimliiliigiin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikis olasiligi aym nitelikteki yiikiimliiliiklerin tamami dikkate almmarak degerlendirilir. Aymi nitelikte
bulunan yiikiimliliikklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak ¢ikisi ihtimali az bile olsa karsilik ayrilmaktadir.
Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin
gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir.

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Grup’un tamamiyla kontroliinde olmayan, bir veya
birden fazla olaymn olmasi veya olmamasi durumuna bagli olan olas1 varlik ve yiikiimliiliikler, kosullu varlik ve
yiikiimliiliikler olarak kabul edilmektedir.

Grup, kosullu varlik ve ytlikiimliiliikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Kosullu ytikiimliiliikler, ilgili bir ekonomik
fayda ¢ikisi olasilig1 uzak olmadigi siirece, kosullu varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi kuvvetle muhtemel
ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmgtir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tanimlanan Fayda Plam

Kidem tazminati karsiliklart TMS 19 ‘‘Calisanlara Saglanan Faydalar” a gore aktiier caligmasina dayanarak
yansitilmgtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii Grup’un personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan ya da ilgili
kanunca belirtilmis nedenlerden dolay1 is akdinin sona ermesinden dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin
tahmini toplam karsiliginin finansal durum tablosu tarihi itibariyle degerini ifade eder.

Grup, kidem tazminatini personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Grup’un kendi deneyimlerinden
dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin indirgenmis net degerinden kaydedilmesini 6ngorerek
hesaplanir ve mali tablolara yansitilir.

Tanimlanan Katk: Planlar:

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup, bu primleri ddedigi
sirece baska yikimliiliigli kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliiglinii yerine getirdiginde veya
getirdik¢e hasilati konsolide finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolii miisterinin eline gegtiginde veya gegtikge
varlik devredilmis olur. Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati konsolide finansal tablolara
almaktadir:

a) Miisteri sdzlesmelerinin tanimlanmast

b) Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

¢) Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

d) Islem fiyatinin s6zlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas:

¢) Her edim yiikiimliligi yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
Hasilat (Devam)

Bir sozlesme ancak yasal olarak uygulanabilir oldugunda, tahsilat1 gergeklestirilebilir, mal ve hizmetlere iliskin
haklar ve 6deme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda s6zlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, sdzlesmenin taraflarca
onaylanmasi ve taraflarca yiikiimliliiklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmesi sartlarinin tamaminin karsilanmasi
durumunda, bu sézlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesme baslangicinda Grup, miisteriyle yaptigi sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve
miisteriye devretmek i¢in verdigi her bir taahhiidii ayr bir edim yiikiimliiliigii olarak tanimlar. Grup ayrica, sdzlesme
baslangicinda, her bir edim yiikiimliiliigiinii zamanla ya da zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini
belirler.

Grup, islem fiyatin tespit etmek icin sézlesme hiikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate alir. Islem fiyat;, Grup’un
liglincii sahislar adina (6rnegin bazi satis vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhiit ettigi mal veya hizmetleri
miisteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Degerlendirme yapilirken, s6zlesmenin degisken
tutarlara iligkin unsurlart ve 6nemli bir finansman bileseni igerip icermedigi gz oniinde bulundurulur.

Grup’un, TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat” standardi uyarinca edim yiikiimliiliikleri
toptan elektrik satis1 ve elektrik satisima dair yan hizmetlerden olusmaktadir. Satilan elektrik, iletim hatlar1 lizerinden
miisteriye iletilmekte ve miisteri Grup’un edimden saglanan faydayi1 es zamanli olarak tiiketmektedir. Elektrik satisi
ve elektrik satisina dair yan hizmetlerden elde edilen hasilat teslimatin gerceklestigi an muhasebelestirilmektedir.

TEIAS Elektrik Sats Geliri

Piyasa katilimcisinin serbest piyasa PMUM (Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi) tarafindan uzlastirilan serbest
piyasada yapmis oldugu tiim satis islemlerine istinaden ve serbest piyasa bulunmasindan o&tiirli uzlastirma
sisteminden dogan satiglar1 igermektedir.

Serbest Tiiketici Elektrik Satist
EPDK’nin yayinlamis oldugu tiiketici limitlerine gore serbest tiiketici tanimina giren tiim tiiketicilere yapilan satiglar.
Ikili Anlasmalar Elektrik Satist

Gerek toptan satig sirketlerine veya 0zel iiretim sirketlerine fiziksel veya hizmet satiglari. Primer Frekans Kontrol
(PFK) ilgili mevzuatta ylkiimliiliigli bulunan santrallerin bu yiikiimliiliigiinii bagkasina devretmesi ile ilgili hizmet
satisini icermektedir.

Enerji Dengesizligi

Ilgili mevzuata gére grup sirketleri birleserek dengeleme grubu olusturduklarinda tiim dengesizlik alacak ve borglar
dengeden sorumlu tarafa tarafin biinyesinde uzlastirilir. Dengeden sorumlu tarafta bu tutarlart dengeleme grup
iiyelerine dagitir. Grup dengesizlik kalemlerinin igerisinde pozitif dengesizlik alacak, negatif dengesizlik borg ve sifir
bakiye borg/alacak tutarlar1 bulunmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
Yabanci Para Cevrimi

Donem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari tlizerinden Tiirk Lirasi’na
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gecerli olan doviz kurlar1 {izerinden
degerlenmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin degerlemelerinden dogan kur kazanci veya zararlari,
kar/zarar tablosuna yansitilmistir. 31.12.2022 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan
acgiklanan USD alis kuru 18,6983 TL, (31.12.2021: 13,3290 TL), EURO alis kuru 19,9349 TL (31.12.2021: 15,0867
TL), GBP alis kuru 22,4892 TL’dir. (31.12.2021: 17,9667 TL). 31.12.2022 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi tarafindan agiklanan USD satis kuru 18,7320 TL, (31.12.2021: 13,3530 TL), EURO satis kuru
19,9708 TL (31.12.2021: 15,1139 TL), GBP satis kuru 22,6065 TL’dir. (31.12.2021: 18,0604 TL).

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu yiikiimliiliigli metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi,
aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi etkisi
dikkate almarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi
ve yikiimliiligii, aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter degerleri arasindaki farklardan dogan vergiden (gelecekte
indirilebilecek veya vergilendirilebilir gecici farklar) olusmaktadir.

Cari vergi

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2022 yili igin %23 tiir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnas1 gibi)
ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig
takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
Odenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temettii 6demeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz. Tiirk vergi
mevzuatina gére beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Pay Basina Kazanc / Kayip

Gelir tablolarinda belirtilen pay basina kazang / Kayip, net karin / zaranm, raporlama dénemleri boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir. Dénem igerisinde i¢sel kaynaklardan
sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin donem basi
itibariyle de gecerli oldugu kabul edilir. TMS 33 de bu konudan asagidaki sekilde bahsedilmektedir; Adi hisse senetleri
kaynaklarda herhangi bir degisiklige neden olmaksizin ihrag edilebilir veya mevcut adi hisse senetlerinin sayilar
azaltilabilir. Ornegin:

a. Aktiflestirme veya bedelsiz hisse senedi verilmesi (bazen, hisse olarak verilen temettii olarak da adlandirilir);

b. Baska bir ihra¢ isleminde bedelsiz bir unsurun bulunmasi; 6rnegin mevcut hissedarlara yeni haklar i¢eren bir
ihrag islemindeki bedelsiz unsur;

c. Hisse senedi boliinmesi ve

d. Nominal degeri artirarak hisse senetlerini birlestirme (hisselerin konsolidasyonu).

24



CAN2 TERMIK A.S.

01 Ocak 2022 — 31 Arahik 2022 Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

Aktiflestirme veya bedelsiz dagitimi ya da hisse boliinmesinde, adi hisse senetleri, mevcut hissedarlara ek bir 6deme
talep etmeden ihrag edilir. Bu nedenle, kaynaklarda bir artis olmadan mevcut adi hisse senedi sayis1 artar. Anilan iglem
oncesinde mevcut olan adi hisse senetlerinin sayisi, anilan igslemin, sunulan en erken donemin basinda gerceklesmis
olmasi durumunda mevcut adi hisse senetlerinin sayisinda meydana gelecek oransal degisime gore diizeltilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun
yaym i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup; finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal durum tablosu tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalar1 halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Nakit Akis Tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iligskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un elektrik satisindan
kaynaklanan nakit akimlarimi1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde
(duran varlik yatirnmlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarin1 gésterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
Odemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Gercege Uygun Degerin Belirlenmesi

Grup’un c¢esitli muhasebe politikalar1 ve aciklamalart hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliiliklerin gercege uygun degerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde, gercege
uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsaymmlar ile ilgili ilave bilgiler varlik veya yiikiimliiliige 6zgii
dipnotlarda sunulmustur.

Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde siralanmigtir.

Seviye 1: Ozdes Varliklar veya Borglar igin aktif piyasadaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciligiyla veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik veya borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gdzlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler)
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3. ISLETME BIiRLESMELERI

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri i¢eren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da isletmelerin
isletme birlegsmesinin 6ncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gegici

olmadig1 bir isletme birlesmesidir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestirilmesi dolayisiyla finansal
tablolarda serefiyeye yer verilemeyeceginden dolay1 ortak kontrole tabi igsletmelerin satin alinmasindan kaynaklanan
1.399.068 TL serefiye tutarlar1 6zkaynaklar altinda denklestiren bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis

veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda gosterilmistir.

Asagida “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda yer alan ortak
kontrole tabi isletmelerin birlesmesi nedeniyle olusan tutarlar gosterilmistir;

Iktisap Edilen . ..
Sirket Unvam Iktisap Maliyeti Ozkaynak Ortak I(.().ntrole T.a bi Tesebl.)us veya
« . Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi
Pay Degeri
Yel Enerji 100.000 (1.299.068) (1.399.068)
Toplam 100.000 (1.299.068) (1.399.068)

4. DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur. (31.12.2021: Yoktur)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Isletmenin {iriin veya hizmet grubu sunumunda risk ve getiri agisindan diger faaliyet alanlarindan farkli 6zellikler
tagtyan, ayirt edilebilir faaliyet bolimiiniin ve farkli risk ve getiri 6zelliklerine sahip ayirt edilebilir cografi

boliimiiniin olmamasi nedeniyle boliimlere gére raporlama yapilmamustir.
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6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

i) 31 Arahk 2022 ve 31 Arahik 2021 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla olan bakiyeler:

a) iliskili taraflardan ticari alacaklar:

31.12.2022 31.12.2021
Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S. 357.493.406 --
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. 166.705.567 746.106
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 7.312.766 10.314.282
Suda Maden A.S. 770.835 601.708
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 408.105 6.037.674
Bat1 Trakya Madencilik A.S. 17.500 12.406.844
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S -- 2.321.547
Y's Madencilik Sanayi ve Tic. Ltd. Sti -- 25.195
TOPLAM 532.708.179 32.453.356
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (34.048.564) (3.936.193)
TOPLAM 498.659.615 28.517.163
b) liskili taraflardan diger alacaklar :

31.12.2022 31.12.2021
Abdulkadir Bahattin Ozal 5.511.145 -
Burak Altay 4.209.365 7.500
Siileyman Sar1 160.750 160.750
Tahsin Yazan 100.000 100.000
Kerem Emir Yazan -- 93.951
Odas Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. -- 234917
Ys Madencilik Sanayi ve Tic. Ltd. Sti -- 254
Rey Biligim Hizmetleri Tic. Ltd. Sti. -- 936
TOPLAM 9.981.260 598.308
Tenzil: Tahakkuk Etmemis Finansman Giderleri (1.331) (5.613)
TOPLAM 9.979.929 592.695
¢) dliskili taraflara ticari borclar :

31.12.2022 31.12.2021
Odas Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. 121.380 -
Kisrakdere Maden A.S. -- 55.680
Bat1 Trakya Madencilik A.S. -- 544.758
TOPLAM 121.380 600.438
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (112) (84.231)
TOPLAM 121.268 516.207
e) lliskili taraflara diger borclar :

31.12.2022 31.12.2021
Odas Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. 10.778.330 94.971.030
Suda Maden A.S. 7.360.678 6.697.536
Bahattin Ozal 12.500 12.500
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A.S. -- 12.067.921
Ys Madencilik Sanayi ve Tic. Ltd. Sti -- 1.406.192
Bat1 Trakya Madencilik A.S. -- 2.221
TOPLAM 18.151.508 115.157.400
Tenzil: Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri (1.372.615) (11.759.350)
TOPLAM 16.778.893 103.398.050

27



CAN2 TERMIK A.S.
01 Ocak 2022 — 31 Aralik 2022 Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii) Iliskili taraflara yapilan 6nemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan énemli ahmlar:

a) iliskili taraflara yapilan satislar

01 Ocak — 31 01 Ocak - 31
Aralik 2022 Aralik 2021
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. 2.395.830.735 42.012.653
Odas Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. 1.065.011.126 577.149
Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S. 316.163.900 --
Suda Maden A.S 14.950.423 9.704.196
Bat1 Trakya Madencilik A.S -- 1.932.752
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S 1.284.155 --
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 437.320 --
Toplam 3.793.677.659 54.226.750
b) iliskili taraflardan yapilan ahslar
01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2022 Aralik 2021
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. 19.742.442 4.889.228
Suda Maden A.S. 2.905.842 9.700.596
Rey Bilisim Hizmetleri Ve Ticaret Ltd Sti. 161.301 -
Kisrakdere Maden A.S. -- 25.672.990
TOPLAM 22.809.585 40.262.814

Ust yonetime 31.12.2022 tarihinde sona eren hesap doneminde saglanan iicret ve benzeri faydalar asagida belirtilmistir:

a)
b)
©)

d)
e)

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar: Yonetim Kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere 2022 yil1 hesap donemi on
iki ayda saglanan licret ve benzeri faydalarin toplam tutar1 21.906.106 TL dir. (31.12.2021: 7.821.599 TL’dir.)
Isten ayrilma sonrasi faydalar: Kanunen tanman haklari hakkeden personele kidem tazminati ddenmektedir. s

Kanunu’ndan dogan haklar disinda bir 6deme yapilmamaktadir.

Diger uzun vadeli faydalar: Yoktur.

Isten cikarma nedeniyle saglanan faydalar: Yoktur.

Hisse bazh 6demeler: Yoktur.
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7. TICARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

Grup’un 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021

Miisteri cari hesaplar 936.653.558 114.307.354
-Mliskili kuruluslardan alacaklar 532.708.179 32.453.356
-Diger alacaklar 403.945.379 81.853.998
Alacak senetleri 17.973.097 46.632.891
Siipheli ticari alacaklar 1.500.000 1.500.000
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (1.500.000) (1.500.000)
954.626.655 160.940.245

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (39.708.663) (5.741.736)
-Iliskili kuruluslardan alacaklar (34.048.564) (3.936.193)
-Diger alacaklar (5.660.099) (1.805.543)
TOPLAM 914.917.992 155.198.509

Stipheli alacak karsiliginin 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
Doénem Bagi1 Bakiye 1.500.000 1.500.000
llave Karsiliklar - -
Odemeler (-) - -
Toplam 1.500.000 1.500.000
Ticari Borg¢lar
31.12.2022 31.12.2021
Satic1 Cari Hesaplar 237.354.404 176.094.130
-Iliskili taraf satict bor¢lar 121.380 600.438
-Diger satici bor¢lari 237.233.024 175.493.692
Borg Senetleri -- 33.794.793
Diger Ticari Borglar - --
237.354.404 209.888.923
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (4.812.831) (5.621.005)
-I:Iiskili Taraflara Ticari Borg¢lar (112) (84.231)
-1liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar (4.812.719) (5.536.774)
TOPLAM 232.541.573 204.267.918
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8. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Grup’un kisa vadeli diger alacaklarmin detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
liskili Kuruluslardan Alacaklar 9.981.260 598.308
Diger Alacaklar 259.197 498.225
Verilen depozito ve teminatlar 2.351.514 2.242.323
TOPLAM 12.591.971 3.338.856
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (1.331) (5.613)
-Iliskili Kuruluslardan Alacaklar (1.331) (5.613)
-Iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar -- --
TOPLAM 12.590.640 3.333.243
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Grup’un uzun vadeli diger alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31.12.2022 31.12.2021
Verilen depozito ve teminatlar 209.963 209.744
Toplam 209.963 209.744
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
Grup’un kisa vadeli diger borg¢larinin detay1 asagidaki gibidir:
31.12.2022 31.12.2021
liskili kuruluslar bor¢lar 18.151.508 115.157.400
Diger ¢esitli borglar 235.390 666.112
Odenecek vergi ve fonlar 139.285.116 14.279.187
Alman Siparis Avanslar 9.965 8.422
Vadesi Geg.Ert.Veya Taksit. Vergi ve Diger Yiik. 3.939.782 14.257.942
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 24.088 9.249
161.645.849 144.378.312
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman geliri (1.805.969) (11.759.350)
-lliskili taraf satict bor¢lar (1.372.615) (11.759.350)
-Diger borg¢lar (433.354) -
TOPLAM 159.839.880 132.618.962
Odenecek vergi fonlarin detay1 asagidaki gibidir:
31.12.2022 31.12.2021
Katma Deger Vergisi 125.960.785 9.512.160
Ucretlilerde Gelir Vergisi Kesintisi 9.943.174 4.660.215
Diger Vergi Borglari 3.381.157 106.812
TOPLAM 139.285.116 14.279.187
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8. DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)
Uzun Vadeli Diger Borclar

Grup’un uzun vadeli diger borglarinin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021

Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Borglar 1.680.862 5.796.327

Toplam 1.680.862 5.796.327
9. STOKLAR

31.12.2022 31.12.2021

11k madde ve malzeme 17.696.163 7.475.983

Yar1 mamiiller - tiretim 303.789.710 113.372.192

Mamiiller 172.140.215 90.947.624

Diger stoklar 34.960.916 10.280.965

TOPLAM 528.587.004 222.076.764

[k madde ve malzeme tutar1 bakiyesi fueloil alimlarindan, yart mamul stoklar tiivenan kémiir alimlarindan, mamul
stoklar1 toz komiir ve kirectasindan, diger stoklar ise yardimei iiretim malzemeleri ve diger isletme malzeme ve yedek

parcalarindan olugmaktadir.
10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
Verilen Siparis Avanslar 29.993.674 5.640.818
Gelecek Aylara Ait Giderler 21.348.605 9.541.732
TOPLAM 51.342.279 15.182.551
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
31.12.2022 31.12.2021
Gelecek Aylara Ait Giderler 889.057 1.884.776
TOPLAM 889.057 1.884.776
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
31.12.2022 31.12.2021
Alinan Avanslar (*) 5.634.429 61.096.265
Toplam 5.634.429 61.096.265

(*) Alman avanslar ile ilgili tutarlardir. Sonraki dénemde ticari alacaklara mahsup edilerek kapatilmistir.
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11. MADDI DURAN VARLIKLAR

01.01.-31.12.2022 hesap donemi icerisinde maddi duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Yeniden

01.01.2022 Giris Cikis Transfer Degerleme 31.12.2022
Maliyet
Arsa ve araziler 166.675.000 9.334.628 - - - 176.009.628
Binalar 596.707 - - - - 596.707
Tesis, makine ve cihazlar 4.925.301.810 79.304.401 (3.533.057) - - 5.001.073.154
Araglar 13.335.631 39.979.069 (740.408) - - 52.574.292
Mobilya ve demirbaslar 7.736.063 9.407.427 (3.390) - - 17.140.100
Yapilmakta olan yatirimlar 33.668.266 56.465.353 - - - 90.133.619
Arama Giderleri 167.381 -- -- -- -- 167.381
Toplam 5.147.480.858 194.490.878 (4.276.855) - - 5.337.694.881
Birikmis Amortisman
Binalar (61.707) - - - - (61.707)
Tesis, makine ve cihazlar (220.870.145) (183.350.049) 357.364 - - (403.862.830)
Araglar (1.775.114) (7.491.503) 135.408 - - (9.131.209)
Mobilya ve demirbaglar (3.106.350) (1.650.976) 1.507 - - (4.755.820)
Toplam (225.813.316) (192.492.528) 494.278 - - (417.811.566)
Net Defter Degeri 4.921.667.543 1.998.350 (3.782.577) - - 4.919.883.315

01.01.-31.12.2021 hesap donemi icerisinde maddi duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

01.01.2021 Giris Cikis Transfer Yeniden Degerleme 31.12.2021

Maliyet
Arsa ve araziler 54.755.175 2.086.644 - - 109.833.181 166.675.000
Binalar 320.000 - - - 276.707 596.707
Tesis, makine ve cihazlar 2.262.393.996 87.335.125  (635.593)  2.008.625 2.574.199.657 4.925.301.810
Araglar 4.011.077 472.831 (65.869) - 8.917.592 13.335.631
Mobilya ve demirbaglar 6.020.196 1.715.871 - -- -- 7.736.067
Yapilmakta olan yatirimlar 13.746.851 19.921.415 - - - 33.668.266
Arama Giderleri -- 167.381 -- -- -- 167.381
Toplam 2.341.247.295 111.699.267  (701.462)  2.008.625 2.693.227.137 5.147.480.862
Birikmis Amortisman
Binalar (48.881) (12.826) - - - (61.707)
Tesis, makine ve cihazlar (164.076.858)  (56.793.287) - - - (220.870.145)
Araglar (1.405.255) (585.798) 215.939 - - (1.775.114)
Mobilya ve demirbaslar (2.153.362) (952.991) -- -- - (3.106.353)
Toplam (167.684.356)  (58.344.902) 215.939 - - (225.813.319)
Net Defter Degeri 2.173.562.940 53.354.365  (485.523)  2.008.625 2.693.227.137 4.921.667.543

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar, yer alt1 ve yer {stii diizenleri,
binalar, makine, tesis ve cihazlar i¢in SPK Lisansh bagimsiz degerleme sirketi Lal Gayrimenkul Degerleme ve
Misavirlik A.S. tarafindan yapilan degerleme ¢alismalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 30.09.2018
tarihinden baslayarak “Yeniden degerleme modelini” benimsemistir.
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11. MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

30.09.2018 tarihi itibariyle hazirlanan 11.10.2018 tarihli degerleme raporunda gelir yonetimine (INA) gore yatirimin
degeri 1.961.836.045 TL olarak tespit edilmistir. 31.12.2019 tarihi itibariyle yetkili bir degerleme kurulusu tarafinca
hazirlanan 10.02.2020 tarihli degerleme raporunda gelir yonetimine (INA) gore yatirrmin degeri 2.085.175.474 TL
olarak tespit edilmistir.

31.12.2021 tarihi itibariyle Can 2 Termik Santralinin varlik degeri Ata Yatirim Menkul Degerler tarafindan yiiriitiilen
varlik degerleme c¢aligmasina istinaden, Sermaye Piyasast1 Kurulunun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karar
uyarica gayrimenkul dis1 varliklarin degerlemesinde uyulacak genel esaslar ve Uluslararasi Degerleme Standartlari
dogrultusunda hazirlanan 12.01.2022 tarihli Varlik Degerleme Raporunda yer alan degerler iizerinden finansal
tablolara yansitilmugtir. Yetkili degerleme kuruluslari tarafindan gelir yontemine (INA) gére Can 2 Termik Santralin
varlik degeri 4.684.505.558 TL olarak tespit edilmistir.

Can 2 Termik Santralinin varlik degeri gelir yaklasimina gore indirgenmis nakit akiglar1 yontemi kullanilarak
belirlenmis, degerleme calismasi Pazar Yaklasimi, Gelir Yaklasimi ve Maliyet Yaklasimi yontemleri kullanilmistir.
Degerleme galismasi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis degerleme sirketi ve degerleme uzmanlari
tarafindan Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na (UDES) gore yapilmustir.

31.12.2022 tarihi itibariyle yeniden degerleme deger artis fonu hareketleri asagidaki gibidir:

Tasit, Makine

31.12.2022 Ekipman ve Tesis Bina Arsa 31.12.2022
01.01.2022 Bakiye 2.682.442.026 355.718 148.467.161 2.831.264.906
Yeniden Degerleme Deger Artisi (Briit) -- -- -- --
Yeniden Degerleme Deger Diistikliigii -- -- -- --
Ertelenmis Vergi -- -- -- --
Satislar (Briit) (1.829.462) -- -- (1.829.462)
Satiglar (Ertelenmis Vergi) 365.893 -- -- 365.893
Yeniden Degerlenmis Tutar 2.680.978.457 355.718 148.467.161 2.829.801.337
31.12.2021 Tasit, Makine Ekipmap Bina Arsa Toplam
ve Tesis
01.01.2021 Bakiye 615.948.227 109.449 38.633.980 654.691.656
Yeniden Degerleme Deger Artisi (Briit) 2.586.606.678 276.707 109.833.182 2.696.716.567
Yeniden Degerleme Deger Diistikligii (3.489.429) -- -- (3.489.429)
Ertelenmis Vergi (516.623.450) (30.438) -- (516.653.888)
Yeniden Degerlenmis Tutar 2.682.442.026 355.718 148.467.162 2.831.264.906
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12. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2022 itibarinde sona eren hesap dénemi igerisinde Grup’un maddi olmayan duran varliklarinin detayi

asagidaki gibidir:

01.01.2022 Giris Cikis  Transfer 31.12.2022
Maliyet
Haklar 5.758.547 3.053.937 (254.000) -- 8.558.484
Diger Maddi Olmayan Duran varliklar 299.880 29.299 - -- 329.179
Hazirlik Gelistirme Gideri 36.215.981 7.256.691 - -- 43.472.672
Toplam 42.274.408 10.339.927 (254.000) -- 52.360.335
Birikmis itfa Paylari
Haklar (1.973.387) (996.365) 52.220 -- (2.917.532)
Diger maddi olmayan duran varliklar (281.506) (12.784) - - (294.290)
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (9.313.148) (6.026.010) -- -- (15.339.158)
Toplam (11.568.041) (7.035.159) 52.220 -- (18.550.980)
Net Defter Degeri 30.706.367 3.304.768 (201.780) -- 33.809.355

31.12.2021 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde Grup’un maddi olmayan duran varliklarinin detay asagidaki

gibidir:

01.01.2021 Giris Cikis Transfer 31.12.2021
Maliyet
Haldar 3.643.455 2.115.092 - - 5.758.547
Diger Maddi Olmayan Duran varliklar 288.355 11.526 -- -- 299.881
Hazirlik Gelistirme Gideri 35.538.973 677.008 - -- 36.215.981
Toplam 39.470.783 2.803.626 -- -- 42.274.409
Birikmis itfa Paylari
Haklar (1.557.572) (415.814) -- -- (1.973.386)
Diger maddi olmayan duran varliklar (278.143) (3.363) - - (281.506)
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (4.059.464) (5.253.686) -- -- (9.313.150)
Toplam (5.895.179) (5.672.863) -- -- (11.568.042)
Net Defter Degeri 33.575.604 (2.869.237) -- -- 30.706.367

13. MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisinde aktiflestirilen

gelistirme harcamalar tutar1 asagidaki gibidir.

toplam hazirlik ve

Bagh Ortakhk 31.12.2022 31.12.2021
Yel Enerji 6.649.108 3.198.426
Can2 Termik A.S. 3.025.247 3.025.247
Can2 Trakya 33.798.317 29.992.308
Toplam 43.472.672 36.215.981
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13. MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI (Devami)

Yel Enerji’de hazirlik ve gelistirme gideri olarak aktife alinan 6.649.108 tutar Canakkale ili Bayrami¢ ilgesindeki
1.205,11 hektarlik IR:17517 numarali komiir madeni isletme ruhsatina iliskin yapilan proje etiit, analiz, arazi izin
bagvurular ve sondaj ¢alismalarina iligkin tutarlardir.

Maden ruhsatinin devri 15.07.2015 tarihinde gerceklesmis olup, hazirlik ve gelistirme harcamalari Maden
Kaynaklariin Arastirilmasi ve Degerlendirilmesi Standardinda ve Grup’un uyguladigi muhasebe politikasi
geregince aktiflesmis olup, itfa islemi maddi olmayan duran varligim kullanima hazir oldugu (ruhsatin devir alindigr),
yani yonetimin amacladigi sekilde faaliyet gosterebilmesi igin gereken konum ve duruma geldiginde baslamis ve
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri i¢in itfa pay1 hesaplanmaya baglanmustir.

Can2 Termik A.S.’de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar 09.07.2013 tarihinde Can2 Termik A.S. ile
IR.17448 Ruhsat No’lu Canakkale ili Can ilgesi Yayakdy K&yii'nde bulunan maden komiirii sahasinin rédevans
karsilig1 isletme s6zlesmesi ile isletme haklar1 alinan maden komiiriine iliskin olarak daha dnceden igletilen maden
sahasinda yapilan arazi 6l¢iim, test ve sondaj, mimarlik miihendislik, arazi hasar bedelleri, i makinas1 kiralama
hizmeti gibi gelistirme giderleri olarak aktiflestirilmis olan harcamalara ait olup rédovans sézlesmesinin siiresinde
itfa edilmeye baglanmigtir. 31.12.2022 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde maden kémiiriiniin ¢ikarilmasi
icin yapilan harcama toplami 3.025.247 TL’dir. (31.12.2021: 3.025.247 TL)

Can 2 Trakya’ da aktiflestirilen 33.798.317 TL tutarindaki Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, Tekirdag Malkara’ da
bulunan kdmiir maden sondajlarina, analiz ve jeofizik bedellerine iliskin tutarlardir. Sondaj caligmalar1 devam
etmekte olup, itfa islemi maddi olmayan duran varligin yonetimin amagladigi sekilde faaliyet gosterebilmesi icin
gereken konum ve duruma geldiginde baslayacaktir.

14. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31.12.2022 itibarinde sona eren hesap dénemi igerisinde Grup’un kullanim hakk1 varliklariin detay1 asagidaki
gibidir:

1.01.2022 Giris Cikis Transfer 31.12.2022
Maliyet — Tasitlar
Kullanim Hakki Varliklari 6.316.280 -- (4.788) -- 6.311.492
Toplam 6.316.280 - (4.788) - 6.311.492
Birikmis Amortisman - Tagitlar
Kullanim Hakk1 Varliklar (3.025.517) (1.572.840) -- -- (4.598.357)
Toplam (3.025.517) (1.572.840) - - (4.598.357)
Net Defter Degeri 3.290.763 - - - 1.713.135
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14. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

31.12.2021 itibarinde sona eren hesap doénemi igerisinde Grup’un kullanim hakki varliklarinin detayr asagidaki
gibidir:

01.01.2021 Giris Cikis Transfer 31.12.2021
Maliyet — Tasitlar
Kullanim Hakk: Varliklar 5.900.470 415.810 -- -- 6.316.280
Toplam 5.900.470 415.810 - - 6.316.280
Birikmis Amortisman - Tasitlar
Kullanim Hakk: Varliklari (1.409.337) (1.616.180) -- -- (3.025.517)
Toplam (1.409.337) (1.616.180) - - (3.025.517)
Net Defter Degeri 4.491.134 3.290.763

Grup, kira 6demekle yikimli oldugu operasyonel kira ddemelerini temsil eden kiralama borg¢larimi konsolide
finansal tablolarina almistir. Grup’ un TFRS 16 Kiralamalar standardi uyarinca yapmis oldugu muhasebelestirmeye
iligkin detaylar Dipnot 2’ de agiklanmustir.

15. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Grup’ un 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle ticari alacaklarinda deger diisiikliigii bulunmakta olup, deger
diisiikligi tutarlar ilgili finansal tablo kalemlerinin i¢inde gosterilmistir (Dipnot 7).

Grup’ un 31.12.2021 tarihi itibari ile maddi duran varliklarinda deger diisiikliigii bulunmakta olup, deger diisiikliigii
tutarlari ilgili finansal tablo kalemlerinin i¢inde gosterilmistir. (Dipnot 14)

16. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Can2 Termik A.S.’nin Tirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Mudiirliigii tarafindan diizenlenen 06.02.2015 tarih, 117824 numarali yatirnm tesvik belgesi 18.09.2017 tarih,
C117824 numarasi ile yenilenmistir. Belge konusu yatirnrm 340 MW kurulu giiclinde yerli komiire dayali elektrik
{iretim santrali (Can 2 Termik Santrali) olup, tesvik belgesi EPDK’nin 10.07.2014 tarih ON/5117-5/03070 say1l1 n
lisansina istinaden diizenlenmistir.

Yatinm tesvik belgesi Canakkale Can 2.bélgede gergeklestirilen komple yeni yatirim i¢in verilmis olup, 13.08.2014-
12.02.2019 dénemlerini kapsamaktadir. Belge ile Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi, Faiz Destegi, Vergi Indirimi
Orani Destegi, KDV istisnas1 ve Giimriik Vergisi muafiyeti tesviklerinden yararlanilmaktadir. Yatirimin toplam tutari
801.789.866 TL’dir. 02.10.2019 tarihinde Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’na Tesvik Kapama Vizesi bagvurusu
yapilmis ve 15.06.2012 tarihli ve 2012/3305 sayili kararin 24.maddesi ile bu kararin uygulanmasina iliskin 2012/1
sayil1 tebligin 23. Maddesi hiikiimleri ¢er¢evesinde tamamlama vizesi yapilmistir. Karar 05.08.2020 tarih ve 1777914
sayil1 yazi ile tarafimiza teblig edilmistir. Yatirim tesvik belgesine konu kapamadan &nceki toplam yatirim tutar
iizerinden %40 oraninda yatirima katki oran1 hesaplanmakta olup, 320.715.946 TL’ ye kadar ulasilacak vergiye kadar
%80 oraninda vergi indirimi saglanmaktadir. 2022 Yilinda Endekslenmis ve kullanilmamig yatirim indirimi tutar
866.559.089 TL’ dir. Bu tutarda ertelenmis vergiye konu edilmistir (Dipnot 30).

Ayrica Tiirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan diizenlenen 08.04.2020 tarih 510216 belge no
ve 1013731 ID numarali yatirim tesvik belgesi diizenlenmistir. Destekleme siifi Bélgesel-Oncelikli Yatirim olup,
KDV Muafiyeti, Faiz Destegi, Vergi Indirimi, Sigorta Primi Isveren Hissesi ve Yatinm Yeri Tahsisi destek
unsurlaridir. Belge konusu yatirim 340 MW kurulu giiclinde yerli komiire dayali elektrik iiretim santrali (Can 2
Termik Santrali) olup, tesvik belgesi EPDK ’nin 28.01.2016 tarih UE/6083-2/03428 sayil1 Uretim Lisansina istinaden
diizenlenmistir.
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17. BORCLANMA MALIYETLERI
Yoktur. (31.12.2021 : Yoktur)
18. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar

31.12.2022 31.12.2021
Dava Karsiliklar1 978.028 940.350
Toplam 978.028 940.350

Aleyhte Davalar

31.12.2022 tarihi itibariyle Grup’un hukuk miisavirliginden temin edilen bilgiye gore Grup aleyhine agilmis ¢esitli
ticari davalar bulunmaktadir. Bu davalar ve masraflarina iligkin 281.821 TL karsilik ayrilmistir.

Grup, 31.12.2022 tarihi itibari ile personel ise iade davalar1 nedeni ile ilgili davalarin kaybedilmesi olasiliginin yiiksek
olacagini g6z oniinde bulundurarak 696.207 TL dava gider karsilig1 ayirmustir.

Grup’ un aleyhte acilan davalarma iligskin dava gider karsilik detay1 asagidaki gibidir;

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2022 Aralik 2021

Do6nem Bag1 Bakiye 940.350 1.480.086
Ilave Karsiliklar 361.119 183.850
Iptaller (323.441) (723.586)
Toplam 978.028 940.350

Lehte Davalar
Rapor tarihi itibariyle Grup tarafindan baslatilmis ¢esitli davalar bulunmaktadir.

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

31.12.2022 31.12.2021
Maden Restorasyon Karsiliklar 202.598 185.044
Toplam 202.598 185.044

TFRS 6 Maden Kaynaklarinin Arastirilmasi ve Diizenlenmesi Standardina gore, bir isletme maden kaynaklarinin
arastirilmasi ve degerlendirilmesini iistlenmesi sonucunda, belirli bir siire boyunca olusan kaldirma ve restorasyon
ylkimliliiklerini TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar Standardina gore finansal tablolara
yansitir. Buna gdre proje miidiirii ve teknik ekip tarafindan yapilan degerlendirmede; Canakkale Ili Can Ilgesi
Yayakoy Ruhsat No:17448 nolu sahada maden faaliyetleri kapali igletme ve agik isletme olarak isletilecektir. Bu
kapsami igeren temdit projeleri Maden Isleri Genel Miidiirliigiine (“Migem™) onaya sunulmustur. Acik isletme
sonrast kapali isletmeye gecilecektir. Kapali isletme donemlerinde yeriistiinde herhangi bir dekapaj ¢alismasi
olmayacaktir.
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18. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Agik isletmede dekapaj yapilan bolge Can 2 termik santrali kapsaminda CED raporunda da belirtildigi {izere kiil depo
sahasi olarak kullanilacaktir. Saha ekonomik émriinii tamamlamasina miiteakip rolekasyon ¢aligsmasi ile diizenlenip
agaclama yapilip terk edilecektir. Teraslama ve agaclama i¢in yaklasik ongoriilen maliyet 300.000 TL civarinda
olacaktir.

Yaklasik 150 doniim alanda dekapaj caligmasi yapilacaktir. Temdit projesi geregi doniim basina 100 agac
diismektedir. Bolge toprak yapisi sebebi ile yaklasik doniim rélekasyon maliyeti bu sekilde 2.000 TL civarinda
hesaplanmaktadir. 150 doniim alan i¢in toplam maliyet 150 x 2.000 TL = 300.000 TL olarak hesaplanmistir. Agik
isletme ekonomik Omriinii tamamladiktan sonra bu calisma yapilacak olup tahmini olarak 20 yil sonunda
gergeklesecektir.

Maden Restorasyon Karsihgi

31.12.2022 31.12.2021
Do6nem Bag1 Bakiye 185.044 185.044
Ilave Karsilik / Odeme (-) 17.554 --
Donem Sonu Bakiye 202.598 185.044

31.12.2022 tarihi itibariyle 300.000 TL toplam maliyetin bugiinkii degere indirgenmis tutar1 202.598 TLdir.
Rehin ve Ipotekler

Yap1 Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatag: Ticari Subesi Konsorsiyumu ile
Can2 Termik A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi S6zlesmesi uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yap1
Kredi Bankast A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatag:i Ticari Subesi lehine Can2 Termik
A.S.’deki ortaklarin hisselerinin tamamini rehin eden hisse rehin anlagmasi imzalanmustir. ilaveten, Yap: Kredi
Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankas1 A.S. Kozyatagi Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Can2 Termik
A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sozlesmesi’ndeki kredi borcuna karsilik olarak Can2 Termik A.S.
arasinda ve Alacak Temliki Sozlesmesi ve zilyetlik teslim edilmeksizin Taginir Rehin S6zlesmesi imzalanmisgtir.
Tasmir Rehin igin sdzlesmede yer alan tutar toplam 244.800.000 Euro ve 1.000.000.000 TL’ dir.

Can2 Termik A.S.’ye ait gayrimenkuller {izerinde kredi sozlesmesi kapsaminda kredi teminat1 olarak Yap1 Kredi
Bankas1 A.S ve Tiirkiye Halkbankasi A.S lehine 1. dereceden 10. dereceye kadar ipotek tesis edilmistir. Ipoteklerin
toplam tutar1 2.614.500.000 TL ve 558.900.000 Euro’ dur.

Temlik
Yap1 Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile Yapilan EPIAS Alacagin Devri Sozlesmesi:

Yap1 Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankas1 A.S. Kozyatag: Ticari Subesi Konsorsiyumu ile
Can2 Termik A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi S6zlesmesi uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yap1
Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankas1 A.S. Kozyatag: Ticari Subesi lehine EPIAS Alacak
Temliki S6zlesmesi imzalanmistir. Temlik tutar1 13.000.000.000 TL ve siiresi 2029 yilidir.

Yap1 Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile ve Tiirkiye Halk Bankasi A.S Kozyatagi Ticari Sube ile yapilan
EUAS Alacagin Devri Sozlesmesi:

Yap1 Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankas1 A.S. Kozyatagi Ticari Subesi Konsorsiyumu ile
Can2 Termik A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi S6zlesmesi uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yap1
Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatagi Ticari Subesi lehine, Can2 Termik A.S
ile EUAS arasinda imzalanmis olan 24.12.2020 tarihli elektrik satis sozlesmesine istinaden verilen temliktir.
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18. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
Teminatlar

Grup tarafindan verilen teminatlar asagidaki gibidir:

TEMINAT REHIN iPOTEKLER

31.12.2022

31.12.2021

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1
B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar

D) Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1

i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar:

B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket sirketleri

19.998.450.829

15.969.233.599

i) lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu __ __
TRI'lerin toplam tutart
TOPLAM 19.998.450.829 15.969.233.599
Grup tarafindan alinan teminat ve senetler asagidaki gibidir;
31.12.2022 31.12.2021
Alinan teminat mektuplari 7.243.878 3.277.211
7.243.878 3.277.211
19. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
a. Kisa Vadeli
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar
31.12.2022 31.12.2021
Personele Borglar 5.119.135 1.964.029
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 4.207.722 4.151.633
TOPLAM 9.326.857 6.115.662

Personele borglar hesabi bakiyesi tahakkuk etmis ancak heniiz 6demesi gergeklestirilmemis personele olan iicret ve
benzeri borglardan, Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri bakiyeleri ise ilgili tarihler itibari ile bordro ile tahakkuk
ettirilmis ve izleyen aym yirmi {igiinde beyan edilip, ay sonuna kadar 6denecek olan is¢i ve igverene ait sosyal

giivenlik prim borg¢larindan olugsmaktadir.
Cahsanlara Saglanan Faydalara Tliskin Karsiliklar

Izin Karsilign

31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri arasinda sona eren hesap doénemi igerisinde izin karsiligi hesabinin hareketi

asagida sunulmustur:
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19. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Devir 4.867.231 3.031.076
Dénem I¢i Ayrilan Karsilik 5.530.180 1.836.155
Toplam 10.397.411 4.867.231

b. Uzun Vadeli

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Kidem Tazminan Karsihigr

Sirketler mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiirler. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31.12.2022 tarihi
itibariyle, 17.904,62 TL (31.12.2021: 10.596,74TL) ile stnirlandirilmastir.

TMS 29 (Calisanlara Saglanan Faydalar)’a uygun olarak Grup’un yiikiimliliiklerinin hesaplanabilmesi igin aktiier
varsayimlarla yapilan bir hesaplama gerekmektedir. Grup, kidem tazminati karsihiginmi, TMS 29’a uygun olarak
“Projeksiyon Metodu”nu kullanarak, Grup’un ge¢mis yillardaki personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem
tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal tablolara yansitmistir.

Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliliigiin bugiinkii
degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagli olarak 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle yiikiimliiliigli hesaplamak
icin kullanilan aktiier varsayimlar1 asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
Iskonto Orani 21,44% 18,90%
Tahmin Edilen Artig Oran 17,78% 15,00%
Net Iskonto Orani 3,11% 3,39%

31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri arasinda kidem tazminati1 karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

Kidem Tazminat1 Karsihgi

31 Arahik 2022

31 Arahik 2021

Donem bag1 bakiye 1.324.274 818.428
Ilave Karsilik / Odeme (-) 1.785.190 505.846
Donem sonu bakiye 3.109.464 1.324.274

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Devir 1.324.274 818.428
Odeme 1.030.959 891.014
Faiz Maliyeti 305.041 152.865
Cari Hizmet Maliyeti (848.946) (749.382)
Aktiieryal Kazang/(Kay1p) 1.298.136 211.349
Bakiye 3.109.464 1.324.274
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20. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle Diger Donen Varliklar asagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
Gelir tahakkuklari (*) 327.137.281 104.435.569
Devreden KDV 5.335.857 7.829.601
Is Avanslar1 1.024.235 3.447.047
Personel Avanslari 72.371 3.654
Verilen Siparis Avanslar 43.933.193 6.450.685
TOPLAM 377.502.937 122.166.556
(*) Gelir tahakkuklarinin detay: agagidaki gibidir:
31.12.2022 31.12.2021
Elektrik satig1 gelir tahakkuklar 327.137.281 104.435.569
Toplam 327.137.281 104.435.569
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
31.12.2022 31.12.2021
Gider Tahakkuklari 498.136.013 43.650.986
Toplam 498.136.013 43.650.986
Gider Tahakkuklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31.12.2022 31.12.2021
Elektrik alis1 gider tahakkuklari 497.213.402 41.063.525
Diger gider tahakkuklari 922.611 2.587.461
Toplam 498.136.013 43.650.986
31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibari ile Diger Duran Varliklarin detay1 asagidaki gibidir:
Diger Duran Varhklar
31.12.2022 31.12.2021
Verilen avanslar (*) 47.864.509 53.860.977
TOPLAM 47.864.509 53.860.977

(*) Verilen avans tutarlar1 gegmis donemlerde Can-2 Termik Santrali i¢in yatirim malzemeleri ve hizmet alimi
amaci ile yiiklenicilere ve tedarik¢ilere verilen avans tutarlarindan olusmaktadir.

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31.12.2022 31.12.2021
Gider tahakkuklar1 (*) 481.163 1.447.164
Toplam 481.163 1.447.164

(*) Grup’a ait Sigorta ve Vergi borcu aylik yapilandirma taksitlerinin faizlerinden olugsmaktadir.
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21. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Grup’un 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2021
Hissedarlar Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan Pay Orani
Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 245.651.000 76,77% 245.651.000 76,77%
Halka Agik Kisim 74.349.000 23,23 74.349.000 23,23
Toplam 320.000.000 100% 320.000.000 100%

31.12.2022 tarihi itibariyle Can2 Termik A.S.’nin 6denmis sermayesi 320.000.000 Tiirk Lirast olup her biri 1 (Bir)
TL nominal degerde 320.000.000 (Ugyiizyirmimilyon) adet paya boliinmistiir.

Paylara iliskin Primler / iskontolar

21-22 Nisan 2021 tarihinde gerceklesen sermaye artirimi (halka arzi) sonrasinda 67.590.000 Adet hissenin Borsa
Istanbul A.S.” de 1 TL nominal bedelinden daha yiiksek bir bedel fiyat {izerinden satilmasi nedeni ile olusan ve halka
arz giderlerinin 9.441.284 TL tutarindaki kismi1 netlestirildikten sonra kalan 185.332.488 TL lik tutar, hisse senedi

ihrag primleri olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirilmistir.

31.12.2022 31.12.2021
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 185.332.488 185.332.488
Toplam 185.332.488 185.332.488
Yeniden Degerleme Ol¢iim Kazang ve Kayiplar
31.12.2022 31.12.2021
Arsa, Bina, Tasit, Makine Ekipman ve Tesis 2.829.801.337 2.831.264.906
Toplam 2.829.801.337 2.831.264.906
Nakit Riskinden Korunma Kazang¢ ve Kayiplari
31.12.2022 31.12.2021
Riskten Korunma Kazang ve Kayiplari 766.181.663 425.193.010
Toplam 766.181.663 425.193.010
Aktiieryal Kayip/Kazan¢ Fonu
Aktiieryal kayip/kazang fonunun hareketleri asagidaki gibidir:
31.12.2022 31.12.2021
Donem Bagsi1 Bakiye (620.592) (457.852)
Aktiieryal Kazang/(Kay1p) (1.298.136) (211.350)
Ertelenmis Vergi Etkisi 259.627 48.610
Donem Sonu Bakiye (1.659.101) (620.592)

42



CAN2 TERMIK A.S.

01 Ocak 2022 — 31 Arahik 2022 Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi

Asagida “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda yer alan ortak
kontrole tabi igletmelerin birlesmesi nedeniyle olusan tutarlar gosterilmistir;

. - o RUTE. . . T Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
Sirket Unvani Iktisap Maliyeti Iktisap Edilen Ozkaynak Pay Degeri isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi

Yel Enerji 100.000 (1.299.068) (1.399.068)

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri i¢eren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da isletmelerin
isletme birlegsmesinin 6ncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gegici
olmadig1 bir isletme birlesmesidir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestirilmesi dolayisiyla finansal
tablolarda serefiyeye yer verilemeyeceginden dolay1 ortak kontrole tabi isletmelerin satin alinmasindan kaynaklanan

1.399.068 TL serefiye tutarlar1 6zkaynaklar altinda denklestiren bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis
veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda gosterilmistir.

Sermaye Avanslari

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Ana Ortakhik Paylarn

31.12.2022 tarihinde sona eren donemde Grup 2.137.026.469 TL (31.12.2021: 180.963.007 TL Dénem Zarari)
donem kar1 elde etmistir. Bu tutarlarin tamami ana ortaklik paylarma ait olup igerisinde azinlik pay1

bulunmamaktadir.

Gecmis Y1l Kar/Zararlan

Donem net kari disindaki birikmis kar/zararlar netlestirilerek bu kalemde gosterilmistir.

Gecmis Y1l Kar / Zararlari 31.12.2022 31.12.2021
(112.788.484) (150.141.189)

Gecmis Y1l Kar/Zarar

Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile Sonu¢lanmayan Pay
Orani Deg. Bagli Artis/Azalis

Donem Kar/Zarari (180.963.006) 37.352.705
Toplam (293.751.490) (112.788.484)
22. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
Satiglarin detay1 asagidaki gibidir;
01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2022 Aralik 2021
Yurtici Satislar 5.825.394.984 1.192.954.380
Enerji Satis Geliri 5.819.210.126 1.192.058.316
Diger Gelirler 6.184.858 896.064
Satistan Iadeler (12.854.095) (17.859)
Toplam 5.812.540.889 1.192.936.521
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23. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.-31.12.2022 ve 01.01.-31.12.2021 hesap donemlerine ait satislarin maliyetinin niteliklerine gére detay1
asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2022 Aralik 2021

GIB Borg Tutar1 1.101.156.832 124.259.259
TEIAS/Epias Diger giderler 889.339.618 1.092.194
Komiir Kullanim Maliyeti 721.681.510 294.779.488
Enerji dengesizlik tutari 422.513.153 145.096.489
Amortisman ve itfa gider pay1 190.064.102 61.069.542
Personel gider pay1 118.992.843 53.888.803
Bakim onarim gideri 63.277.518 19.812.223
Motorin Kullanim Maliyeti 52.298.236 10.602.714
Sistem Kullanim ve Isletim Ucreti 41.303.014 33.585.055
Fuel Oil Kullanim Maliyeti 32.146.536 12.567.173
DGP Borg Tutar1 24.042.389 10.847.487
Sigorta giderleri 14.178.586 8.387.410
Kiralama gideri 10.593.018 --
Komiir Satig Maliyeti 9.752.019 10.316.531
Uretimden Elde Edilen Mamiil Satis Maliyeti 9.732.596 14.322.380
Kireg¢ Tag1 Kullanim Maliyeti 9.634.450 3.736.621
Ikili Anlasmalar Maliyeti 8.750.201 6.619.759
Danigsmanlik Giderleri 1.478.287 --
Diger Giderler 15.360.445 20.703.519
Gop sistem alig tutari -- 32.410.381
Grup Sirketler Dengesizlik -- 1.206.267
Gecmige Doniik Diizeltme Tutari 55.703

TOPLAM

3.736.295.353

865.358.998
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24. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME
GIDERLERI

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
01.01.-31.12.2022 ve 01.01.-31.12.2021 donemlerine ait pazarlama satis ve dagitim giderleri bulunmamaktadir.
Genel Yonetim Giderleri

01.01.-31.12.2022 ve 01.01.-31.12.2021 hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin niteliklerine gére detay1
asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2022 Aralik 2021

Personel gideri 25.042.724 16.592.763
Beyanname ve Sozlesme Damga Vergisi 4.879.039 1.629.333
Amortisman Gideri 4.151.679 3.595.334
Danigsmanlik gideri 3.552.957 992.862
SPK Kurul Giderleri 2.908.165 --
Temsil Agirlama Giderleri 280.244 94.039
Dava Karsilik Giderleri 206.223 1.035.568
Akaryakit gideri 196.827 114.782
Halka Arz Gideri 194.378 --
Aidat gideri 168.673 162.448
Seyahat gideri 159.286 159.985
Noter gideri 61.174 42.967
Kargo Gideri 33.324 13.994
Diger giderler 3.851.469 586.172
Kira gideri -- 573.792
Vergi giderleri -- 43.179
TOPLAM 45.686.163 25.637.218

25. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2022 Aralik 2021

Kur Farki Geliri 30.859.520 10.187.642
Onceki Dénem Gelir ve Karlar 6.211.846 9.571.782
Faaliyetle Ilgili Diger Gelir ve Karlar 1.651.125 8.902.356
Diger Olagandis1 Gelirler 1.498.480 3.548.773
Konusu Kalmayan Karsiliklar 325.114 723.587
Reeskont Faiz Gelirleri 25.586 26.640
TOPLAM 40.571.671 32.960.780
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25. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER (Devami)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Arahk 2022 Arahk 2021
Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar 34.295.725 18.036.779
Kur Fark: Gideri 31.591.182 18.109.837
Caligmayan Kisim Gider ve Zararlari 6.903.975 4.153.798
Reeskont Gideri 3.256.128 10.543.866
Onceki Dénem Gider ve Zararlart 1.101.012 30.714.530
Karsilik Giderleri 222.244 --
Diger 674.295 2.425.626
TOPLAM 78.044.561 83.984.436

26. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

01.01.-31.12.2022 ve 01.01.-31.12.2021 hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler asagidaki
gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2022 Aralik 2021

Yatirim Faaliyeti Gelirleri 28.829.080 124.647
Yatirim Faaliyeti Giderleri (1.671) --
TOPLAM 28.827.409 124.647

27. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Grup’un 01.01.-31.12.2022 ve 01.01.-31.12.2021 hesap donemleri igerisinde c¢esit esasina gore siniflandirilmig
giderleri agagidaki gibidir:

. . . 01 Ocak - 31 01 Ocak — 31
Amortisman Giderleri Aralik 2022 Aralik 2021
Satiglarin Maliyeti 190.064.102 61.069.542
Genel Yonetim Giderleri 4.151.679 3.595.334
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari 5.311.906 927.096
Onceki Donem Gider ve Zararlari - 41.972
TOPLAM 199.527.687 65.633.944

. . 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Personel Giderleri Arahk 2022 Arahik 2021
Satiglarin Maliyeti 118.992.843 53.888.803
Genel Yonetim Giderleri 25.042.724 16.592.763
TOPLAM 144.035.567 70.481.566
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27. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER (Devami)

Sisorta Giderleri 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
g Aralik 2022 Aralik 2021
Satiglarin Maliyeti 14.178.586 8.387.410
TOPLAM 14.178.586 8.387.410
. . 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Damsmanlik Giderleri Aralik 2022 Aralik 2021
Genel Yonetim Giderleri 3.552.957 992.862
Satiglarin Maliyeti 1.478.287 --
TOPLAM 5.031.244 992.862
28. FINANSMAN GiDERLERI VE GELIRLERI
Finansman Gelirleri
01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2022 Aralik 2021
Kambiyo karlar 333.226.471 117.563.958
Faiz gelirleri 28.509.987 9.537.101
Tiirev araclardan saglanan karlar 18.384.000 --
Reeskont faiz geliri 1.740.499 5.333.391
Menkul kiymet satig kari 456.617 46.548
TOPLAM 382.317.574 132.480.998
Finansman Giderleri
01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2022 Aralik 2021
Kambiyo zararlar 442.110.605 418.551.979
Faiz ve komisyon giderleri 330.282.165 235.366.152
Reeskont faiz giderleri 43.234.156 2.690.466
TOPLAM 815.626.926 656.608.597

29. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Grup’un, 01.01.-31.12.2022 ve 01.01.-31.12.2021 hesap donemlerine

ait diger kapsamli gelir/(gider) dokiimi

asagidaki gibidir:

Kar veya Zararda Yeniden 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Simiflandirilmayacaklar Aralik 2022 Aralik 2021
Yeniden Degerleme Artis/Azaliglart -- 2.693.227.136
Aktlieryal Kazang/Kayiplar (1.298.136) (211.349)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 259.627 (516.605.277)
TOPLAM (1.038.509) 2.176.410.510
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30. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

01.01.-31.12.2022 ve 01.01.-31.12.2021 hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi gelir /giderleri agagida

Ozetlenmistir:
01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2022 Aralik 2021
Ertelenen Vergi Geliri / Gideri 576.882.385 92.123.296
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplart 82.876.463 108.668.953
Donem Vergi Gideri / Geliri (28.460.456) --
Oz Sermayede Yansitilan Erte.Vergi (*) 259.627 (516.605.277)
TOPLAM 631.558.019 (315.813.028)

Cari Vergi
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére vergi oran1 2018, 2019 ve 2020 yili
vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglari i¢in %22, 2021 yili vergilendirme dénemi i¢in %25 ve 2022 yili i¢in

%23 olarak uygulanmaktadir.

Donem Kar1 Vergi Karsiliklari, Net

31 Arahik 2022 31 Aralik 2021
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 1.376.526.867 --
Kanunen kabul edilmeyen giderler 11.945911 --
Finansman Gider Kisitlamast 68.407.716 --
Kur Korumali 24.409.882 --
Istirak Kazanci 1.721.475 --
Mabhsup edilecek gegmis y1l zarar 754.913.960 -
Nakit Sermaye Artis1 Kayn.Vergi ind. 85.869.555 --
Kurumlar Vergisi Matrahi 589.965.621 --
Kurumlar Vergisi Matrahi (%23) 1.652.242 --
Kurumlar Vergisi Matrahi (Yatirim Indirimli Kismi %4,6) 26.808.214 --
Donem Vergi Gideri 28.460.456 --
Cari Donem Vergisi ile Ilgili Varhklar
31.12.2022 31.12.2021
Pesin 0denen vergiler ve fonlar 3.268.855 --
TOPLAM 3.268.855 --

Ertelenmis Vergi
Grup’un ertelenen gelir vergisi varlik ve yukiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinin kayith degerleri ile Vergi Usul

Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

48



CAN2 TERMIK A.S.

01 Ocak 2022 — 31 Arahik 2022 Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Tebligi ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama
donemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanir. 31.12.2008 tarihinden sonra ger¢eklesecek gecici farklar
lizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yikiimliligl i¢in uygulanacak oran
%20’dir. Ancak 28.11.2017 tarihinde kabul edilen 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair” kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 32. Maddesinin birinci fikrasinda
belirtilen %20 vergi oran1 2018, 2019 ve 2020 y1ili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglar1 igin %22 olarak
uygulanir hitkkmii ge¢ici madde ile eklenmistir. 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun gegici 13 iincii maddesi
uyarinca 2021 yili kurum kazanglari i¢in %25, 2022 y1li kurum kazanglari i¢in ise %23 oraninda uygulanacaktir.

Tiirk Vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagl ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolar
lizerinden vergi beyannamesi diizenlemesine olanak tanimamaktadir. Bu nedenle, ertelenen vergi aktifine sahip
sirketlere ertelenen vergi pasifine sahip sirketlerin ertelenen vergi pozisyonlari netlestirilmemis ve ayri agiklanmugtir.

31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibari ile ertelenen vergi varligi ve ylikiimliiligi finansal tablolarda asagidaki
sekilde yansitilmistir.

31.12.2022 31.12.2021
Ertelenen Vergi Varligi 490.995.261 --
Ertelenen Vergi Yikiimliligi (5.686.230) (175.075.436)
Toplam 485.309.031 (175.075.436)

31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi
varlik ve yiikiimliliiklerinin yiriirlikkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen Vergi Varhklar: /

Birikmis Gegici Farklar (Yiikiimliliikleri)
Ertelenen vergi varhklar / yiikiimliiliikleri 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Diger Ertelenmis Vergi Varlik/Yuikimliligi 85.430 -- 19.649 -
Reeskontlar 28.774.956 (11.633.005) 6.618.240 (2.675.591)
Stoklar (13.575) -- (3.122) --
Diger Borg ve Gider Karsiliklari 137.491.731 (167.995.885) 31.623.097 (38.639.053)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Amortisman Farklar1 210.464.627 (34.587.391) 48.406.864 (7.955.100)
Kidem Tazminat1 ve Izin Kargilig: 12.874.350 5.055.347 2.961.101 1.162.730
Nakit Sermaye Artigt Kaynakli Vergi Indirimi (*) - 218.291.299 - 50.206.999
Yatirim Tegvik, Dogan Indirimli Kurumlar Vergisi Hakki (**) - -- 866.559.089 320.715.946
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Etkileri - -- (695.587.677) (695.171.391)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplar - -- 224.711.790 108.668.953
TMS-21 Kur Degisim Etkisi -- 61.757.204 -- 13.586.584
Birikmis Mali Zararlar -- -- -- 75.024.487
TOPLAM 389.677.519 70.887.569 485.309.031  (175.075.436)

(*) Grup’un tamamlanmus olan ilgili yatirim II. Bélgede bulunmaktadir, ancak YTB’nin Ozel Sartlar béliimiinde 5.
Maddede belge konusu yatirimin dncelikli yatirimlar konular1 arasinda yer almasi nedeni ile 5. Bolge desteklerinden
faydalanacag belirtilmistir. Buna gore Yatirrma Katki Oran1 %40, Indirimli Kurumlar Vergisi Orani ise %80’ dir.
Buna gore 801.789.865 TL tutarindaki toplam yatirimin %40°1 olan 320.715.946 TL tutarinda yatirimdan elde edilen
kazanca iligkin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan faydalanilabilecektir. Ayrica 08.04.2020 tarihli
yatirm tesvik belgesi kapsaminda yatirim indirimi bulunmaktadir. Yatirrma Katki Oran1 %40, Indirimli Kurumlar
Vergisi Oran1 ise %80 dir. Buna gore 191.132.885 TL tutarindaki toplam yatirimin %40’ 1 olan 76.453.154 TL
tutarinda yatirnmdan elde edilen kazanca iliskin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan
faydalanilabilecektir. 2022 Yilinda endekslenmis kalan yatirim indirimi tutar1 866.559.089 TL’ dir.
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31. PAY BASINA KAZANC

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2022 Aralik 2021

Net kar / (zarar) 2.137.026.469 (180.963.007)
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi 320.000.000 297.963.808
Nominal degeri 1 TL olan pay basina kar / (zarar) 6,678208 (0,607332)

32. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden onceki donemlerde diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’nmin satin alma giictindeki
degisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon
diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon dénemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal
tablolarin, diizeltme katsayis1 kullanilmak suretiyle, paranin satin alma giiciindeki degismelerin finansal tablo
kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma giicli cinsinden ifade edilmesi
ongoriilmektedir. Kamu Gozetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiik
ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi uygulayan isletmelerin 2021
yilna ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunulmadigi

belirtilmistir.
33. FINANSAL ARACLAR

Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar

31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Banka kredileri -- 81.776.258
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 1.125.581 804.476
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-) (263.849) (383.323)
Kredilerin anapara taksitleri ve faizleri 293.815.316 543.249.068
Diger Finansal Borglar 866.832 2.972.839
Kisa Vadeli Finansal Borclar — Net 295.543.880 628.419.318
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Banka kredileri 1.931.248.633 1.670.555.436
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 670.897 1.475.364
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-) (80.765) (338.456)
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar — Net 1.931.838.765 1.671.692.344

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Diger Finansal Borglar

866.832

2.972.839

Toplam

866.832

2.972.839
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33. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Grup’un kredi borglarinin vade ve faiz tutarlarinin detay1 asagidaki gibidir;

Kredi Geri Odeme Tablosu

Uzun Vadeli Kredi Yiikiimliiliikleri

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

2023 — 340.316.800
2024 441.534.725 293.026.883
2025 378.260.303 256.153.049
2026 330.334.391 226.669.511
2027 287.320.534 200.187.875
2028 248.673.391 176.350.730
2029 214.207.450 155.018.633
2030 30.917.839 22.831.955
Toplam 1.931.248.633 1.670.555.436

Uzun Vadeli Kredi Yiikiimliiliikleri

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

1-2 Yil -- --
2-3 Y1l 441.534.725 --
3-4 Y1l 378.260.303 340.316.800
4-5 Y1l 330.334.391 293.026.883
5 Y1l ve Ustii 781.119.214 1.037.211.753
Toplam 1.931.248.633 1.670.555.436
Odeme Yila Finansal Kiralama islemlerinden Ertelenmis Finansal

Borglar Kiralama Maliyetleri
2023 1.125.581 (263.849)
2024 670.898 (80.766)
Toplam 1.796.479 (344.615)
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33. FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Arahk 2022

Yillik faiz oram %

31 Arahk 2021

Doviz degeri

31 Aralik 2022

31 Arahk 2021

31 Arahk 2022

31 Aralik 2021

TL Krediler 7,5%-18% 7%-29% -- -- - 14.299.118
EURO Krediler 6%-8,5% 5,5%-7% -- 4.464.575 - 67.477.140
Kisa vadeli krediler - - -- 81.776.258
EURO Krediler 6%-8,5% 5,5%-7% 11.586.248 31.191.030 231.386.636 471.418.101
TL Krediler 7,5%-18% 7,5-29% -- -- 62.428.680 71.830.967
Kredilerin kisa donem taksit ve faizleri 293.815.316 543.249.068
Toplam kisa vadeli krediler - - 293.815.316 625.025.327
EURO Krediler 6%-8,5 5,5%-7% 91.908.500 102.531.484 1.835.486.267 1.549.650.599
TL Krediler 7,5%-18% 7,5-29% -- -- 95.762.366 120.904.837

Toplam uzun vadeli krediler

1.931.248.633

1.670.555.436
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34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kredi Riski

Finansal arag¢ tiirleri itibariyle 31.12.2022 tarihli maruz kalinan kredi riskleri agagidaki tabloda gosterilmistir.

31.12.2022

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araclar

Diger

Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) *

498.659.615

416.258.377

9.979.929 2.820.674

209.449.833

2.446

121.933.701

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

-- 2.561.476

A. Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigline ugramamis
finansal
varliklarin net degeri

498.659.615

416.258.377

9.979.929 259.198

209.449.833

2.446

121.933.701

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

1.500.000

-Vadesi gecmis (briit defter degeri)

(1.500.000)

-Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

-Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilanco disi1 kredi riski igeren unsurlar

Tutarin belirlenmesinde, alian teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle 31.12.2021 tarihli maruz kalinan kredi riskleri agagidaki tabloda gosterilmistir.

Alacaklar .| Diger
Bankalardaki .o
31.12.2021 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Hazir Diger
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Degerler
Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) * 28.517.163 126.681.346 592.695 2.950.292 15.643.115 | 7.909.606 | 66.142.481
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - 2.452.067 - - -
A. Vadesi gegmemis ve deger diigiikliigline ugramamis
finansal
varliklarin net degeri 28.517.163 126.681.346 592.695 498.225 15.643.115 | 7.909.606 | 66.142.481
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri -- -- - - -- - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -- -- - - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - 1.500.000 -- -- -- - -
-Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- (1.500.000) -- -- -- -- --
-Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi -- - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
-Deger diisiikliigii (-) -- - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi -- - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- - - - -- - -

Tutarin belirlenmesinde, alian teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yoénetim Kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup
Yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin diizenli olarak takip etmek
ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢glanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Bu kapsamda, alacak ve bor¢ vadelerinin uyumlu olmasina 6zen gosterilmekte, kisa vadeli likiditenin
korunmasi amaciyla, net isletme sermayesi yonetimi hedefleri konulmakta ve bilango oranlarinin belli
seviyelerde tutulmasina ¢alisilmaktadir.

Orta ve uzun vadeli likidite yonetiminde ise Grup’un nakit akis tahminleri finansal piyasalar ve sektor
dinamikleri baz alinarak yapilmakta, nakit akis dongiisli izlenmekte ve ¢esitli senaryolara gore test
edilmektedir.

Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir. Tiirev
olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir. Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri
egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Grup’u
olumsuz etkileyecek degisimlerdir.
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34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Doviz riski

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

31.12.2022
(Fozksg;fls;lhg;ra Dlj)llit]l?l Avro GBP
birimi)

1. Ticari Alacaklar 34.088.871 1.823.100 -- --
é:nlf:rha::;;;‘;fgﬁﬂ‘)’ arliklar (Kasa, 14.059.517 1.714 703.540| 111
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 30.430.057 347.816 1.200.231 -
3. Diger -- -- -- --
4. Donen Varliklar (1+2+3) 78.578.445 2.172.630 1.903.771| 111
5. Ticari Alacaklar -- -- -- -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -
7. Diger - -- - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 78.578.445 2.172.630 1.903.771 | 111
10. Ticari Borglar (52.419.333) (341.912) (2.304.096) -
11. Finansal Yikiimliliikler (231.386.636) -- (11.586.248) --
12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler -- -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (283.805.969) (341.912) (13.890.344) --
14. Ticari Borglar -- -- -- -
15. Finansal Yiikimlilikler (1.835.486.267) -- (91.908.500) -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (1.835.486.267) -- (91.908.500) --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (2.119.292.236) (341.912) | (105.798.844) -
19. Bilanc¢o Dis1 Tiirev Araglarin Net
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu -- -- -- -
(19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 -- -- -- -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar1 -- -- -- --
lf(?;;:y"(fﬂi"gﬁ‘;g;‘; a varhk/ (Yikiimliliik) (2.040.713.791) | 1.830.718 | (103.895.073)| 111
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (2.071.143.848) 1.482.902 | (105.095.304)| 111

22. Doviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Ger¢ege Uygun Degeri

23. ihracat

24. ithalat
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34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

31.12.2021
(Foztsnglse}lhs;ra ABD Avro GBP
birimi) Dolari
1. Ticari Alacaklar 41.190.353 3.035.383 48.501 --
é:ﬁlf :f::;pﬁ;‘;fﬁ;fﬂ\){ arliklar (Kasa, 6.891.193 757 456.097 6
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 12.478.428 453.225 426.693 --
3. Diger -- - -- -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 60.559.974 3.489.365 931.291 6
5. Ticari Alacaklar -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- - -- -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- --
7. Diger -- -- -- --
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 60.559.974 3.489.365 931.291 6
10. Ticari Borglar (64.242.470) (1.437.503) (2.975.515) | (4.200)
11. Finansal Yiikiimliiliikler (538.895.242) - (35.655.605) -
12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler -- -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (603.137.712) (1.437.503) (38.631.120) | (4.200)
14. Ticari Borglar -- - -- --
15. Finansal Yikimliliikler (1.549.650.599) -- (102.531.484) --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (1.549.650.599) - (102.531.484) -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (2.152.788.311) (1.437.503) (141.162.604) | (4.200)
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (295.395.306) 156.827.174 (158.135.793) -
(192-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 2.094.113.250 156.827.174 -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar1 (2.390.048.556) - (158.135.793) -
Ifgz'i?;;:lagﬁl;g;; a varhl/ (Yikimlilik) (2.387.623.643) 158.879.036 (298.367.106) | (4.194)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhl/ (2.104.706.765) 1.598.637 (140.658.006) | (4.194)

22. Doviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri

23. ihracat

24. ithalat
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34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Doéviz Pozisyonu Duyarlilik Analizi

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2022
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmast kaybetmesi kazanmast kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde;
1- ABD Dolar1 net varhik/yiikiimliligi 2.013.790 (2.013.790) -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.013.790 (2.013.790) - -
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde;
4- Avro net varlik/yiikiimliiligii (114.284.580) | 114.284.580 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (114.284.580) | 114.284.580 - -
GBP'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde;
7- Diger Doviz net varlik/yikimliligi 122 (122) -- --
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- GBP Net Etki (7+8) 122 (122) -- --

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
31.12.2021
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
1- ABD Dolar1 net varhik/yiikiimliligi 190.654.843 | (190.654.843) -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 190.654.843 | (190.654.843) - -
Avro'nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
4- Avro net varlik/yiikiimliliigi (358.040.527) 358.040.527 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (358.040.527) |  358.040.527 - -
GBP'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
7- Diger Doviz net varhik/ylkiimliiliigi (5.033) 5.033 -- --
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- GBP Net Etki (7+8) (5.033) 5.033 - --
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35. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayi¢ Deger

Rayig deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini ifade eder.
Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimlilikler bilango tarihindeki piyasa fiyatlarina
yaklasan doviz kurlarindan cevrilmistir. Asagidaki metotlar ve varsayimlar rayi¢c degeri belirlemenin
miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmigtir.

Finansal Varhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit ve nakit esdegeri varliklar
ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tagsinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsiligi disiildiikten sonraki tasinan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tagidiklar1 degere yaklastigi diisliniilmektedir.

Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir.
Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate almarak giincellendigi igin kredilerin rayig
degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. Kisa vadeli olmalari sebebiyle ticari borglarin
rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Finansal Varliklarin ve Yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenmektedir

e Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkiimlilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatindan degerlenir.

e [kinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenir.

e Uciincii Seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenir.

Grup yOnetimi, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Tiirev Finansal Araclar (Vadeli islem Anlasmalarr)

Grup yabanci para piyasasinda gesitli vadeli islem anlagsmalar1 yapmaktadir. (Dipnot 38)

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tagidiklar1 degere yaklastigi distiniilmektedir. Banka kredileri 1skonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve
islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullar1 dikkate

alinarak giincellendigi igin kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diisliniilmektedir. Kisa
vadeli olmalar1 sebebiyle ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere yakin oldugu dngoriilmektedir.
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36. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

30 Mart 2022 tarihinde yaymlanan Kaynak Bazinda Destekleme Bedelinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasina Iliskin Usul ve Esaslar’ daki degisiklik ile ikili anlagma miktarlarinin muafiyet kapsaminda
oldugu kanunen belirtilmistir. Sirket s6z konusu muafiyete iliskin ikili anlagsma ve bundan ¢ok daha diisiik
miktarda olan nihai tiiketiciye dolayl1 olarak satilan kisimlart EPIAS’ a bildirmis ve EPIAS ikili anlasma
miktarlarini baz alarak Sirkete muafiyet uygulamistir. EPDK tarafindan Sirkete 13 Ocak tarihli gelen yaziya
istinaden Sirket bu konuda gerekli aciklamalarini 14 Ocak 2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformunda yapmis ve her tiirlii hakkin1 koruyacagini belirtmistir.

37. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

1 Ocak — 31 Aralik 2022 raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti 325.000 TL dir. (31.12.2021 :
175.000 TL)

38. TUREV ARACLAR

YUKSEK OLASILIKLI TAHMINI ISLEM KUR RiSKINE YONELIK NAKIT AKIS RISKINDEN
KORUNMA MUHASEBESI

Sirket, yapmis oldugu anlasmalar ve kurumsal biitge kapsaminda ilerki tarihlerde gerceklestirmesi yiiksek
olasilikli yabanci para satis tutarlarindan kaynaklanan kur risklerine kars1 ayni para biriminde borglanarak
bilango tizerinde kur riskinden korunma saglamaktadir.

Bu baglamda, riskten korunma muhasebesine konu olan ve riskten korunma araci olarak belirlenen yabanci
para bor¢lanmalarin geri 6demeleri, birbirine yakin tarihlerde gerceklestirilecek ve riskten korunma
muhasebesi kapsaminda riskten korunan kalem olarak belirlenen yabanci para satis nakit akislariyla
yapilmaktadir.

Sirket, belirlemis oldugu kur riski yonetim stratejisi kapsaminda, gerceklesme olasilig yiiksek tahmini iglem
nakit akig riski kur riski bileseninden korunma amaciyla riskten korunma muhasebesi uygulamakta ve
riskten korunma araci iizerinde olugsmus, etkinligi matematiksel olarak TFRS 9 a uygun sekilde kanitlanmig
ve heniiz realize edimemis doviz kuru dalgalanmalarim gelir tablosundan ¢ekerek kapsamli gelir tablosuna
park etmekte ve daha saglikli gelir tablosu sunumunu amaglamaktadir.

Sirket, kurmus oldugu riskten korunma muhasebesi kapsaminda %100 riskten korunma rasyosu ve %70 ila
%130 arasinda riskten korunma etkinligi siirdiirmeye 6zen gostermekte olup, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle
riskten korunma rasyosu %106, riskten korunma etkinligi ise %87 olarak hesaplanmustir.

TRY 31 Aralik 2022
Riskten korunan kalem {izerindeki kiimiilatif kur farki (cari kisim) 169.347.242
Riskten korunan kalem tlizerindeki kiimiilatif kur farki (cari olmayan kisim) 932.544.849
Riskten korunma araci tizerindeki kiimiilatif kur farki (cari kisim) (53.036.476)
Riskten korunma araci iizerindeki kiimiilatif kur farki (cari olmayan kisim) (904.690.604)
Riskten korunma etkinligi oram 87%

Gelir tablosunda birakilan etkinlik dis1 kisim --
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38. TUREV ARACLAR (Devami)

Tiirk Lirasi

Riskten korunulan kalemin gelecekteki nakit akislarinin toplam miktari

31 Arahk 2022

2.662.929.515
Riskten koruma amaciyla kullanilan aracin gelecekteki nakit akiglarinin toplam miktar1 ~ 2.509.379.059

Riskten Korunma Oram 106%

39. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.

40. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

Nakit akig tablosundaki nakit girig ¢ikis1 yaratmayan hareketler yillar itibariyle asagidaki gibidir:

Cari Dénem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Konsolide Gec¢mis Konsolide
Dipnot

Referanslari 01.01-31.12.2022  01.01-31.12.2021
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.030.126.669 2.742.220.839
Doénem Kary/Zarari 2.137.026.469 (180.963.007)
Dénem Net Kar/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (53.611.610) 2.906.172.438

11-12-14-23-
Amortisman ve itfa Giderleri ile lgili Diizeltmeler 24-27 199.527.687 65.633.944
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 19 6.000.126 2.139.786
Dava Ve/Veya Ceza Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 18 37.678 (539.736)
Sektorel Gereksinimler Cergevesinde Ayrilan Karsiliklar (Iptali) fle lgili Diizeltmeler 18 17.554 -
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 7-8 5.660.098 1.805.544
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamig Finansman Geliri 7-8 (5.246.072) (5.536.774)
Faiz Giderleri fle flgili Diizeltmeler 20 498.136.013 43.650.986
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 20 (327.137.281) (104.435.569)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile ilgili Diizeltmeler 572.229.276 836.255.642
Maddi Duran Varlik Deger Diisiikliigii Iptali {le flgili Diizeltmeler 11 (1.463.570) 2.176.573.250
Vergi Gideri/Geliri le ilgili Diizeltmeler 30 (660.384.466) 315.818.376
Gergege Uygun Deger Kayiplan (Kazanglan) ile ilgili Diizeltmeler 37 (340.988.653) (425.193.010)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (1.052.249.681) 17.174.147
Stoklardaki Artis/Azalsla Tlgili Diizeltmeler 9 (306.510.240) (94.212.445)
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artig/Azalis 6 (470.142.452) (11.157.288)
Mligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis/Azalig 7 (295.237.130) (27.715.693)
iliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (9.387.233) 21.205.373
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 129.618 118.471
Diger Varliklardaki Degisim 20 74.528.514 41.812.197
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 6 (394.939) (136.010)
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 33.481.312 25.317.656
Pesin Odenmis Giderlerdeki Degisim 10 (35.164.009) (885.760)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglardaki Degisim 19 (2.788.931) (375.569)
iliskili Taraflara Faaliyetlerle flgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 (86.619.157) 12.951.711
fliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 8 110.157.964 18.996.386
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar 19 7.315.369 2.342.001
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 10 (55.461.836) 53.750.006
Diger Yiikiimliiliklerdeki Degisim 20 (16.156.531) (24.836.890)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 1.031.165.178 2.742.383.578
Diger Kayip/Kazang 21 (1.038.509) (162.739)
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41. OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Grup’un 31.12.2022 ve 31.12.2021 itibariyle 6zkaynaklarin detay1 Dipnot 21°de agiklanmugtir.
42. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2022 31.12.2021

Banka 209.449.833 15.643.115
-Vadesiz mevduat 21.516.289 10.862.280
-Vadeli mevduat 187.933.544 4.780.835
Diger hazir degerler 2.446 7.909.606
TOPLAM 209.452.279 23.552.721

31.12.2022 tarihi itibariyle Grup’un bloke mevduati bulunmamaktadir (31.12.2021 : Yoktur).

Grup’ un 31.12.2022 ve 31.12.2021 donemindeki vadeli hesabina ait bilgiler asagidaki sekildedir:

Vadeli Mevduat Para . 31.12.2022
e . . Vade Faiz oram

birimi TL
TL 2.01.2023 4,00% 122.979
TL 2.01.2023 10,24% 1.430.275
TL 6.03.2023 12,00% 9.817.300
TL 3.03.2023 12,00% 127.624.900
TL 2.01.2023 13,00% 15.000.000
TL 15.02.2023 13,50% 1.938.090
TL 2.01.2023 14,75% 12.000.000
TL 2.01.2023 15,00% 20.000.000
187.933.544

Vadeli Mevduat Para . 31.12.2021

e . . Vade Faiz oram

birimi TL
TL 03.01.2022 19,00% 3.000.000
TL 03.01.2022 15,42% 328.675
TL 03.01.2022 15,42% 452.160
TL 03.01.2022 19,00% 1.000.000
TL 15.03.2021 14,00% -
4.780.835
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43. FAIZ, AMORTISMAN, VERGI ONCESI KAR (FAVOK)

Finansman, vergi, amortisman Oncesi gelir olarak hesap edilen bu finansal veri bir isletmenin finansman,
vergi, nakit ¢ikis1 gerektirmeyen giderler ile amortisman ve itfa pay1 giderleri dikkate alinmaksizin 6l¢iilen
gelirinin gostergesidir. Bu finansal veri, bazi yatirimecilar tarafindan, isletmenin kredilerini geri 6deyebilme
ve/veya ilave borglanabilme kabiliyetinin Olglimiinde kullanilmasindan dolayir mali tablolarda ayrica
belirtilir. Ancak, FAVOK, diger finansal verilerden bagimsiz olarak dikkate alinmamali, net kar (zarar),
isletme, yatirm ve finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit akimi, yatirm ve finansal
faaliyetlerinden elde edilen veya TMS / TFRS ile uyumlu olarak hazirlanan finansal data veya isletmenin
faaliyet performans: gibi finansal gostergelerden elde edilen diger verilere bir alternatif olarak
degerlendirilmemelidir. Bu finansal bilgi nakit akim tablosunda yer alan diger finansal verilerle bilgilerle
birlikte degerlendirilmelidir.
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