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"CAN2 TERMIK ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2026 yilinin 1. geyredi itibariyla yapilan nakit enjeksiyonu sayesinde nakit fazlasi pozisyonu ve incelenen dénemler boyunca
olumlu faiz kargilama oranlari,

e Incelenen dénemler boyunca 6z kaynaklarin varlik fonlamasina giicli katkisi,

e Elektrik Uretim A.S. (EUAS) tarafindan, yerli kdmur yakitl elektrik santrallerine iliskin tesvik kapsaminda 2029 sonuna kadar
sadlanan 75 ABD Dolari/MWsa'lik fiyat tabani glivencesinin asagi yonlu fiyat riskine karsi tampon islevi gérmesi,

e Yurt ici enerji sektortiniin regulatif yapisi sayesinde varlik kalitesini artiran dustik seviyedeki sipheli ticari alacaklar,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina uyum,

e 2026 yilinin 1. ceyredi itibariyla gergeklesen toparlanmaya ragmen; planl bakim calismalari nedeniyle elektrik satislarindaki
daralmaya paralel olarak 2025 mali yilinda satis gelirlerindeki disus, B

e Incelenen dénemlerde yliksek amortisman ve itfa pay! diizeltmelerinin katkisiyla strdirilebilir bir FAVOK marjina ragmen; kar
marjlarindaki dusus edilimi,

e Onimuzdeki dénemler igin kdmur yakitl elektrik santrallerinin CSY (Cevre, Sosyal, Yonetisim) odakli risk maruziyeti,

e Kliresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin 6nemli bir belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "CAN2 TERMiK ANONIM SIRKETI" nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu 'AA- (tr)' olarak teyit edilmis olup, not gériinima 'Duragan' olarak korunmustur. Firmanin tim not ve gérinimlerine
asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : AA- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+ (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragdan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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